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‘ \ RESOLUCION ADMINISTRATIVA ANH N° 0076/2014

La Paz, 10 de enero de 2014

VISTOS:

El Presupuesto Ejecutado de la gestion 2008 presentado por la empresa ORO NEGRO
S.A,, a la Superintendencia de Hidrocarburos, actual Agencia Nacional de Hidrocarburos
— ANH, para su aprobacion, correspondiente a su concesion GASODUCTO.

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 25 de la Ley de Hidrocarburos N° 3058, de 17 de mayo de 2005, de
Hidrocarburos, establece que todas las actividades hidrocarburiferas reguladas por la
misma, quedan sometidas a las normas del Sistema de Regulacién Sectorial, contenidas
en la Ley N° 1600 de Regulacién Sectorial, de 28 de octubre de 1994.

Que el inciso a) del Paragrafo Il del Articulo 58, del Decreto Supremo N° 29018, de 31 de
enero de 2007, Reglamento de Transporte de Hidrocarburos por Ductos (en adelante
RTHD), dispone que cada primero de marzo o el dia habil siguiente a éste, el
concesionario presentara al Ente Regulador el presupuesto ejecutado de la gestion
pasada de inversiones de capital (desagregado en inversiones incluidas en la dltima
revision tarifaria y en nuevas inversiones), los costos de operacién base y los costos de
operacién asociados a las nuevas inversiones de acuerdo al formato establecido por el
Ente Regulador para el efecto.

Que el inciso f) del Paragrafo Ill del Articulo 58, del RTHD determina que previa
aprobacién del presupuesto ejecutado, el Ente Regulador debera realizar Auditorias
Regulatorias externas y podra realizar Auditorias Regulatorias internas a cada
presupuesto ejecutado. Para tal efecto, el Ente Regulador debera prever la necesidad de
contratacién de empresas consultoras y consultores individuales para llevar a cabo la
realizacion de Auditorias Regulatorias externas e internas, respectivamente.

Que el inciso g) del Paragrafo Ill del Articulo 58, del RTHD, establece que el Ente
Regulador aprobara a los concesionarios, presupuestos ejecutados racionales vy
prudentes, pudiendo considerar para tal efecto las recomendaciones de las Auditorias
Regulatorias externas realizadas. El Ente Regulador debera rechazar los gastos y/o
montos considerados como no racionales o no prudentes.

Que de acuerdo a lo establecido en el RTHD, el Presupuesto Ejecutado de la Gestién

“». 2008 de la empresa ORO NEGRO S.A., fue objeto de una Auditoria Regulatoria Externa

: ' elaborada por la empresa XONEX ENERGIA (XONEX)., producto de la cual se ha

.77/ obtenido el dictamen de auditoria correspondiente, que sirvié a la ANH como elemento de
- andlisis al referido presupuesto.

Que en fecha 24 de octubre de 2013 la Direccion de Ductos y Transportes emitio el
Informe DDT N° 0425/2013, por el cual recomendo aprobar el Presupuesto Ejecutado de
la empresa ORO NEGRO S.A. correspondiente a la gestién 2008.

Que en fecha 05 de septiembre de 2013, Ia Direccion de Regulacién Econdmica emitié el
Informe DRE 0322/2013, mediante el cual recomendd la aprobacién del Presupuesto
Ejecutado de la empresa ORO NEGRO S.A. correspondiente a la gestién 2008.

Que en virtud a lo dispuesto en el articulo 138 del Decreto Supremo No. 29894 de 7 de
febrero de 2009, que determind la Estructura Organizativa del Organo Ejecutivo del
Estado Plurinacional, se emitieron las Resoluciones Administrativas SSDH No. 0474/2009
de 6 de mayo de 2009 y ANH No. 0475/2009 de 7 de mayo de 2009 mediante las cuales
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POR TANTO

El Director Ejecutivo Interino de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (Ex
Superintendencia de Hidrocarburos del Sistema de Regulacién Sectorial), en uso de las
facultades conferidas por el Articulo 10 inc. €) de la Ley del Sistema de Regulacion
Sectorial (SIRESE) N° 1600 de 28 octubre de 1994, la Ley N° 3058 de Hidrocarburos de
17 de mayo de 2005, la normatividad precitada y a nombre del Estado Boliviano,

RESUELVE:

UNICO.- Aprobar sobre la base de los principios de racionalidad y prudencia el
Presupuesto Ejecutado de la Gestion 2008 correspondiente a la concesién
GASODUCTO de la empresa ORO NEGRO S.A., de acuerdo a Anexo Adjunto que forma
parte integrante e indivisible de la presente Resolucién Administrativa.

Notifiquese a ORO NEGRO S.A., de conformidad a lo dispuesto por el Reglamento de la

Ley de Procedimiento Administrativo para el Sistema de Regulacién Sectorial — SIRESE,
aprobado mediante Decreto Supremo N° 27172, de 15 de septiembre de 2003.
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ANEXO
RESOLUCION ADMINISTRATIVA ANH 0076/2014

PRESUPUESTO EJECUTADO 2008 ORO NEGRO -
CONCESION GASODUCTO

LA PAZ 10 DE ENERO DE 2014
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\ ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIEROS

1. ANALISIS

1.1. Ingresos

La empresa auditora verifico los volimenes efectivamente transportados, contratados y facturados
durante la gestion 2005, al respecto, a continuacion se presenta el cuadro comparativo entre lo
reportado por Oro Negro y la empresa auditora:

Voliimen Volumen Volimen Ingresos sig Ingresos sig
facturado s/g Oro  transportado s/g transportado Tarifa Auditoria sin  Oro Negro sin Ajuste

Negro Oro Negro s/g Auditoria VA va
Mpcimes Mpcimes Mpci/mes Sus Sus Sus $Sus

ENERO 5.588 5.588 ; 0,268041 1.303 1.303 0,20
FEBRERO 4.750 4.750 4.750 0,268041 1.108 1.108 0,17
MARZO 4.900 4.900 4.900 0.268041 1.143 1.142 0,17
ABRIL 5.205 5.205 5.205 0,268041 1.214 1.214 0,19
MAYQ 5.506 5.506 5.506 0,268041 1.284 1.284 0,20
JUNIO 7.349 7.349 7.349 0,268041 1.714 1.713 0,26
JULIO 7.972 7.772 7.772 0.268041 1.812 1.812 0,28
AGOSTO 8.063 8.063 8.063 0,268041 1.880 1.880 0,29
SEPTIEMBRE 6.720 6.720 6.720 0,268041 1.567 1.567 0,24
OCTUBRE 4.926 4.926 4.926 0,268041 1.149 1.149 0,18
NCOVIEMBRE 4.732 4.732 4.732 0,268041 1.103 1.103 0,17
DICIEMBRE 3.753 3.753 3.753 0.268041 875 875 0,13
TOTALES 69,264 65.264 69.264 16.152 16.150 2

Fuente: Elaboracion en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro

Del analisis y revision realizado, la empresa auditora concluye que los volimenes de Gas Natural
transportados durante la gestién 2005 reportados por Oro Negro en el Mdédulo 6.1 “Detalle de
Volumenes Mensuales” dentro del Presupuesto Ejecutado 2005 (69.264 MPC), coinciden con el
volumen verificado en la presente auditoria en base a los respaldos presentados por la empresa
auditada.

Al mismo tiempo, la empresa auditora identificé diferencia con la tarifa aplicada, debido a que Oro
Negro aplica una tarifa de $us/Mpc 0.2680, mientras que la establecida mediante Resolucion
Administrativa SSDH N° 168/2002 de fecha 12 de abril de 2002, aprobd una tarifa con seis
decimales de $us/Mpc 0.268041. Por tanto, aplicando dicha tarifa sobre los volimenes
identificados, es que, la empresa auditora ajusta un incremento de $us2.

Al respecto, en base a la revisioén realizada por la empresa auditora se concluye que el valor
considerado como razonable y prudente es de $us16.152,

1.2. Costos de Operacion:

A continuacion, se presenta el analisis de los costos de operacién auditados por la Xonex al
presupuesto ejecutado por Oro Negro gestion 2005:

WA TOTAL COSTOS DE OPERACION BASE 2005 Sus

B ELEMENTOS DE COSTO PR ran | LSSUPUESTO  AJUSTES  AJUSTES  PRESUPUESTO

2005 AUDITORIA ANH APROBADOC

50 - 2 - 060 |Matenimiento de Senda / Dereche de Via

50-2-100-063 Desmonte / Deshierbe 876 919 0 Q{ 919
50-2-080 {Mantenimiento de Ductos 2280 2280 1281,5 1281,5 998,5
50-2-100-081 Material 2280 2280 1281.5 1281.5 9985
50-2-160 Servicios Profesionales 5520 5520 2760 2760 2760
50-2-100-167 __ |Cargos a Empresas Afiliadas 5520 5520 2760 2760 2760
50-2-200 Transporte, Viaje de Negocios y Seminarios 0 104 0 0 104
50-2-200-207 __ |Conferencias y seminarios locales a 104 o] a 104
50.2-220 gf_:;:’:;s Oeneraies s Duclos, EMlaciohasy 21885 21940 21588 21588] 352
*\ [50-2-100-223 Sequros 21750 21750 21468 21468 282
| |50-2-100-224 Material de oficina 135 190 120 120 70
/ TOTALES GASTOS OPERATIVOS 30.561 30.763 25.630 | 25.630 5.134
OTROS GASTOS: 2.955 2923 2145 | 2145 778
50-2-410 Depreciacion 1.036 1.036 444 444 592

50-2-430 Gastos financieros 1.144 1.144 1.144 1.144 -

50-2-450 Impuesto a las transacciones 581 557 557 557 -
50 -2 - 460 Pago tasa SIRESE 194 186 - - 186
|TOTAL GASTOS 3 33.516 33.686 21775 27.775 | 5.911

Fuente: Elaboracion en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro

1.2.1. Costos de Operacidon Base
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1.2.1. Costos de Operacion Base

El siguiente cuadro presenta de manera resumida los costos de operacion base de Oro Negro
ejecutados durante la gestién 2008, con los respectivos ajustes:

TOTAL COSTOS DE OPERACION BASE

Cuenta ANH Descripcidn

Presupuesto
Ejecutado 2007

Presupuesto

Presupuesto Ejecutado (3 us)

Ajustes

Ajustes

Presupuesto

Ejecutado 2008 = Auditoria

ANH

Aprcbado

50-2-060 |Mantenimientode Senda/f Derecho de Via 953 997 - - 997|
50-2-080 |Mantenimiento de Ductos 2.280 2.280 1.282 1.282 999
50-2-160 |Servicios Profesionales 5.520 5.520 2.760 2.760 2.760)
I e 21.963 21.964| 21714 21714 250
Oficinas
TOTALES il
GASTOS 30.716 30.761 25.755 25,755 5.005
OPERATIVOS

Fuente: Elaboracién en base al informe econdmico y financiero del Presupuesto Ejecutado — Oro Negro

1200

Mantenimiento de Senda / Derecho de Via

El monto ejecutado para la gestion 2008 presentado por Oro Negro correspondiente al
Mantenimiento de Senda / Derecho de via asciende a $us997 de acuerdo al siguiente detalle:

MANTENIMIENTO DE SENDA / DERECHO DE ViA

Presupuesto

Cuenta ANH Descripcion

50-2- 100- 063|Desmonte / Deshierbe

2007

953

Presupuesto Ejecutado {Sus)

Ejecutado Presupuesto

997

Ajustes
Ejecutado 2008 Auditoria

Ajustes
ANH

Presupuesto
Aprobado

Total

953

997

Fuente: Elaboracion en base al informe econdmico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro

Desmonte / Deshierbe

En esta cuenta se registra el pago al Sr. Hugo el Hage por Mantenimiento de Areas Verdes de la
Refineria Oro Negro, tanto para el Oleoducto como para el Gasoducto, Oro Negro aplicé el 5% del
monto total ejecutado mensualmente bajo dicho servicio, haciendo un total de $us997 para toda la
gestién 2008.

T En este sentido, se reconoce el monto de $us997 como razonable y prudente.
1.21.2. Mantenimiento de Ductos

El monto ejecutado para la gestion 2008 presentado por Oro Negro correspondiente al
5. Mantenimiento de Ductos asciende a $us2.280 de acuerdo al siguiente detalle:

\ 0 DED D
D ncié TR i . N
Ul e aLo23ch
50-2-100- 081 [Materiales 2.280 2.280 1,282 1.282 999
; Total 2.280 2.280 1.282 1.282 999

Fuente: Elaboracion en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro

Materiales

2 | La empresa efectud un gasto mensual de $us190, haciendo un total anual de $us2280, al respecto,
la empresa auditora verificdé que Oro Negro aplica el mismo costo mensual, tanto al oleoducto
como al gasoducto, sin contar con los respaldos de las compras de materiales realizadas en las
gestiones auditadas especificas para los ductos ya que las mismas estan incluidas en las facturas
que pagd a Equipetrol bajo su contrato vigente, en las cuales se incluyeron los Gastos Generales
de la Refineria, donde se entiende estan incluidas las compras de materiales que se requieren para
el mantenimiento de los ductos.
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respecto, y tomando en cuenta esta situacion, la empresa auditora solicitd el detalle de
materiales requeridos anualmente para el mantenimiento de ductos, el cual es el siguiente:

¢ Compra de Juntas dieléctricas de 2"-150# (Ducto de gas) y de 3"-150#. (Ducto de petrdleo
Crudo). Cada Ducto lleva 2 juntas a los extremos.

« Pintura bituminosa para ductos Marca Revesta 400, la cual sirve para proteger el ducto
enterrado. (Al afio puede utilizarse hasta unos 20 litros)

e Grasas para esparragos en bridas. (Al afio puede utilizarse unos 10 kilos)

e Baldosas de concreto de 60x60 cms. (Provisto por Concretec o Concrerios), que
considerando que se cuenta en el tramo con unas 40 baldosas, su recambio puede ser
cada 12 meses.

e Cambio de luminaria (Focos de vapor de sodio en 400 Watts) en dos postes de iluminacion
que se encuentran en ese tramo del ducto. Se puede considerar un recambio cada 6
meses.

Complementariamente, Oro Negro presentd el siguiente cuadro donde se puede cuantificar el costo
aproximado de las actividades de mantenimiento identificadas:

Juntas dieléctricas de 2"-150# (Ducto de gas)

2 Juntas dieléctricas de 3"-150# (Ducto de gas) 54 4 216
Fintura bituminosa para ductos Marca Revesta

3 400. Sirve para proteger el ducto enterrado. (Al 226 2 451
afo puede utilizarse hasta unos 20 litros)

4 Thiner, liigs, trapos otros 225 1 225
Grasas para esparragos en bridas. (Al afio

5 puede utilizarse unos 10 kilos) 230 1 230

Baldosas de concreto de 60x60 cms. (Frovisto
por Concretec o Concrerios), que considerando
6 que se cuenta en el tramo con unas 40 13 40 517
baldosas, su recambio puede ser cada 12
meses.

Cambio de luminaria (Focos de vapor de sodio
en 400 Watts) en dos postes de iluminacion que

7 se encuentran en ese tramo del ducto. Se 13 6 76
puede considerar un recambio cada 6 meses.
_ TOTALANUAL e e 1997

Del andlisis del cuadro presentado, se puede observar que el mismo engloba los materiales

. utilizados para el mantenimiento de ambos ductos y que el monto total anual por concepto de

/o7 "\ materiales alcanza a $us1.997, el cual desde el punto de vista técnico es razonable; sin embargo,

{ .| tal como se menciond, el monto detallado representa el costo de materiales para el mantenimiento

_~. ../ del oleoducto y gasoducto, debido a que ambos poseen caracteristicas muy similares y tomando

i en cuenta también que los mismos comparten el mismo derecho de via, y por tanto no duplicar el
mismo monto aplicandolo a cada uno de los ductos.

En este sentido, se reconoce solamente el 50% del monto total detallado por Oro Negro, por lo que
se reconoce como razonable y prudente el monto de $us999.

1.2.1.3. Servicios Profesionales

El monto ejecutado para la gestion 2008 presentado por Oro Negro correspondiente a Servicios
Profesionales asciende a $us5.520 de acuerdo al siguiente detalle:

SERVICIOS PROFESIONALES

Presupuesto Ejecutado (5us)

Presupuesto

Cuenta ANH Descripcion 5
Ejecutado 2007

Presupuesto Ajustes Ajustes Presupuesto
Ejecutado 2008 Auditoria ANH Aprobado

50- 2 - 100 - 167 |Cargos a empresas afiliadas 5.520 5.520 2.760 2.760 2.760

Total e i L5520 5520  2.760| 2.760 _ 2,760
Fuente: Elaboracién en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro
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De acuerdo al informe de la empresa auditora, en esta cuenta se registran los gastos
correspondientes a los Servicios de Personal para el mantenimiento de ductos que fue establecido
en la Primera Adenda al Contrato suscrito con Equipetrol, el cual alcanza a un monto anual de
$us5.520. (Equivalente a $us460 mensuales), dicha adenda seiiala:

P

“Servicios de Personal: EI monto mensual, seré calculado y facturado por EQUIPETROL, previa
aceptacion de America Russ. La aceptacion de la factura significaré la aceptacion tacita de la
obligacion de pago del monto consignado. Se aclara que el monto fijo mensual por el servicio de
personal, para el mantenimiento de ductos, serd de USD 5.520.- este monto podré ser modificado
en cualquier momento previo acuerdo de partes.”

Como se puede observar, el monto total de $us5.520 corresponde tanto al oleoducto como al
gasoducto, porlo que, de acuerdo al anélisis realizado y a las conclusiones del informe de auditoria
se considera para la concesion gasoducto el 50% del valor reportado por Oro Negro.

En este sentido, la auditoria reconoce el monto de $us2.760 como razonable y prudente.

1.21.4. Servicios Generales — ductos, estaciones y oficinas

El monto ejecutado para la gestion 2008 presentado por Oro Negro correspondiente a Servicios
Generales asciende a $us21.964 de acuerdo al siguiente detalle:

SERVICIOS GENERALES - DUCTOS, ESTACIONES Y OFICINAS
Presupuesto Ejecutado {Sus)

Cuenta ANH Descripcidn Ejzzst:z:ezs;g? Presupuesto Ajustes  Ajustes Presupuesto
Ejecutado 2008 = Auditoria ANH Aprobado

50- 2- 100- 223 |Seguros 21.750 21.750 21.570 | 21.570 180

50- 2 - 100 - 224 |Material de oficina 213 214 144 144 70

Total 21.963 21.964 21.714 | 21.714 250

Fuente: Elaboracién en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro
Seguros

En esta cuenta, durante la gestién 2008, Oro Negro realizo la contratacién de la empresa
aseguradora Credinform International S.A., este servicio fue contratado con 4 pdlizas de seguro:
Multiriesgo de la Refineria, Responsabilidad Civil, por Accidentes Personal y para Automotores.

La prima total pagada por Oro Negro es de $us263.469, a la que se descontd el monto de la péliza
q -1 correspondiente a Seguro Automotor ($us2.944) obteniendo un valor final de prima total pagada
'\, ;rigual a $us260.525, y de este monto, se ha asignado $us21.750 para el ducto.
gk
I+ Sin embargo, la empresa auditora observa el procedimiento empleado por Oro Negro para imputar
el gasto por seguros al ducto, ya que no resulta razonable ni prudente, que se impute un gasto por
—— prima anual de seguros de $us21.750 al ducto, cuando la inversién inicial del mismo fue de
L i $us20.719, y cuyo valor residual a la presente gestion es de $us16.772.

Y

(/‘- o Por lo que, para esta gestion, se considera el valor de los activos asegurados en la gestion 2008

== por Oro Negro el mismo asciende a $us24.296.298. El valor residual del ducto es de $us16.772.
Tomando en cuenta la proporcionalidad porcentual del ducto respecto al total de activos es de
0,07%, aplicando este porcentaje de participacién al total de la prima fijada ($us260.525), se
obtiene un monto de $us180.
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>/ Asimismo, la empresa auditora considera que es necesario plantear un procedimiento alterno para
determinar el gasto por seguros del ducto. En ese sentido, se considerd razonable fijar la alicuota
parte de la prima de seguros, en funcion a la proporcionalidad del valor del ducto respecto al total
de activos de toda la empresa Oro Negro, cuya principal actividad es |a refinacion.

En este sentido, se considera el monto de $us180 como razonable y prudente para esta cuenta.
Material de Oficina
‘; En esta cuenta estan imputados diversos gastos de material de oficina, como tinta para

impresoras, compra de paquetes de hojas de papel, cartuchos de tinta para impresoras, etc.
Considerando que Oro Negro no cuenta con una metodologia aprobada para distribuir costos entre
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de, Hidrocarburos, . i ..
s diferentes negocios, para imputar el gasto correspondiente a los ductos, Oro Negro aplicd el

5% del total del costo administrativo de “Materiales de Oficina" de la actividad principal de la
Refineria.

i \\g\ Agencla MNaclanal

La empresa auditora observa este procedimiento, puesto que en lo que corresponde a ductos,
desde el inicio de operaciones, no han existido inversiones adicionales en esta actividad. Mientras
que en la actividad de refinacién si han existido importantes y significativas inversiones, lo que
ocasiona que la actividad de refinacion demande un mayor gasto por materiales de escritorio, en la
medida que se realizan inversiones.

Por tanto, siguiendo el concepto de Oro Negro, en sentido que el gasto imputado mantenga
coherencia con los valores inicialmente presentados para la aprobacién de la inversion, la auditoria

considera razonable y prudente reconocer por gasto en materiales de escritorio, el monto imputado
en la gestién 2008.

En este sentido, se considera el monto de $us70 como razonable y prudente para la gestion 2008.
1.2.2. Otros Costos de Operacion

El monto ejecutado por Oro Negro para la gestion 2008 correspondiente a Otros Costos de
Operacién asciende a $us3.821 de acuerdo al siguiente detalle:

OTROS GASTOS DE OPERACION
Presupuesto Ejecutado (Sus)

Cuenta ANH Descripcion .Presupuesto Presupuesto Ajustes Ajustes Presupuesto
Ejecutado 2007
Ejecutado 2008  Auditoria ANH Aprobado

50-2-410 |Depreciacion 1.036 1.036 444 444 592
50-2-430 |Gastos Financieros 988 975 975 975 3
50-2-450 |Impuestos Transacciones 1.286 1.358 1.358 1.358 -
50-2-460 |Pago TasaSIRESE 429 453 (1) (1) 453

Total - 3,739 3.821 2,776 2.776 1.045

Fuente: Elaboracion en base al informe econémico y financiero del Presupuesto Ejecutado Oro Negro

1.2.2.1. Depreciacién

Conforme a lo mencionado en el informe de auditoria, se observa que la autorizacién de
construccién del gasoducto de Oro Negro fue otorgada en fecha 12 de abril de 2002, por lo que en
opinién de la empresa auditora corresponde aplicar el Reglamento de Transporte de Hidrocarburos
por Ductos que fue aprobado mediante Decreto Supremo 26116.

El articulo N° 83 del mencionado Reglamento, establece que la tasa de depreciacién para el
céalculo de las Tarifas se aplicara sobre una base lineal, debiendo considerarse un periodo de vida
atil de 20 afios para ductos y estaciones de compresion existentes y de 35 afios para ductos y
estaciones de compresion nuevos.

Depreciacién $us

A Valor Activos ($us)  Depreciaclon Aflos  Factor Depreciacién Total Depreciacién
Lineas Principales / Ductos
Activacién: 12 de abril de 2002 20.719 35 2.86% 592

TOTAL 20.719 592
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Depreciacién

Instalaciones Depreciacion Altas/Bajas Depreciacion Total

Sus 35 afios Sus 35 afios  Depreciacidn
20719 49 0 0 49
20.719 49 0 0 49
20.719 49 0 0 49
20.719 49 0 0 49
20.719 49 0 0 49
20.719 49 4] 0 49
20.719 49 0] 0 49
20.719 49 0] 0 49
20.719 49 0 0 49
20719 49 0 0 49
20.719 49 0 0 49
20.718 49 0 0 49
1.180.887 592 0 0 592

Por tanto, después de realizar el calculo de la depreciacion, se considera el monto de $us592 como
razonable y prudente para la gestion 2008.

1.2.2.2. Gastos Financieros

De acuerdo al informe de auditoria, el monto reportado por la empresa es de $us975. Sin embargo,
este monto es calculado de acuerdo a la proporcionalidad entre deuda y patrimonio, ya que los
proyectos de transporte de hidrocarburos por ductos fueron financiados integramente con capital
propio de la Refineria, pero para efectos de célculo de la tarifa se asume que en un 60% de los
activos fueron financiados y sobre el cual se calcula el 3% de interés anual. En consecuencia, el
valor reportado por Oro Negro es un calculo tedrico y corresponde a la deuda que se aplica en el
modelo tarifario.

Por tanto, el monto de $us975 es considerado como no razonable ni prudente.
1.2.2.3. Impuesto a las transacciones

La empresa Oro Negro durante la gestion 2008 presenta gastos por el Impuesto a las

/0T, Transacciones, y los mismos son observados en el informe de auditoria puesto que la facturacién

~ Jer®” es de la misma empresa. Por tanto, no hay base imponible para realizar el pago de este impuesto,

Sla. ya que Oro Negro no puede facturarse asimismo. Por lo que, al ser el monto registrado por Oro

A Negro por Impuesto a las Transacciones un calculo tedrico sin respaldo del pago realizado, la
auditoria observa el monto como no razonable y no prudente.

En este sentido, la auditoria considera el monto de $us1.358 como no razonable y no prudente.
1.2.2.4. Pago Tasa SIRESE

De acuerdo al informe de auditoria, la empresa Oro Negro presento el importe correspondiente al
pago de la Tasa SIRESE considerando la tasa de regulacion fijada por la ANH (ex
Superintendencia de Hidrocarburos) mediante Resolucién Administrativa SSDH N° 1468/2007 de
fecha 21 de diciembre de 2007, en 1% aplicable para la gestion 2008.

Asimismo, la empresa auditora realizo el re calculo de la Tasa Sirese, considerando los volimenes
efectivamente transportados como asi la tarifa aplicable para esa gestion, obteniendo de esta
manera el siguiente detalle:

AL
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TotallIngresos TasaSIRESE =~ Tasa SIRESE

s/gAuditoria  s/gOro  s/gAuditoria A?tj:ii;i?a
Sus Negro Sus Sus
Enero 3.954 68 40 29
Febrero 3.645 50 36 13
Marzo 1.589 0 16 -16
Abril 4.112 36 41 -5
Mayo 4.196 16 42 -26
Junio 4.044 41 40 1
Julio 3.953 42 40 2
Agosto 4.147 40 41 -1
Septiembre 3.806 40 38 1
Octubre 3.986 0 40 -40
Noviembre 3.920 80 39 40
Diciembre 3.950 40 40 0
Total 45.312 453 453 -1

La variacion existente, corresponde a la variacion en los volumenes reportados por Oro Negro y
verificados por la empresa auditora.

Por tanto, para la gestion 2008 se considera el monto de $us453 como considera razonable y
prudente.

Por lo expuesto, se aprueba el presupuesto ejecutado de la Empresa Oro Negro concesién
gasoducto correspondiente a la gestion 2008, de acuerdo al siguiente detalle:

pspuesto P ado Oro Negro 2008

puesto Oro Presupuesto
Ingresos por Transporte de Gas 39.376 53 39.421
Gastos de operacion 30.761 25.755 5.005
Otros Gastos 3.821 2.776 1.045
Depreciacion 1.036 444 592
Gastos Financieros 975 975 0
Impuesto a las Transacciones 1.358 1.358 0
Tasa SIRESE 453 -1 453
Total 34.582 28.531 6.050

ASPECTOS TECNICOS

1. EVALUACION

Tomando en cuenta las conclusiones del trabajo realizado por la empresa Auditora XONEX
Energia y el analisis efectuado por el personal técnico de la ANH al presupuesto ejecutado de la
gestion 2008 de la empresa Oro Negro S.A. — Concesion Gasoducto, a continuacion se describe el
detalle de los volimenes transportados y el analisis para las Inversiones de Capital (CAPEX).

1.1. VOLUMENES TRANSPORTADOS

Se comparé los volumenes efectivamente transportados reportados por Oro Negro a la Agencia
Nacional de Hidrocarburos con los volimenes verificados por la empresa auditora, los cuales
coinciden, de acuerdo al siguiente detalle:
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VOLUMENES TRANSPORTADOS

GESTION 2008 - GASODUCTO
(MPC a 60 2F y 14.696 PSI)

VOLUMEN DIFERENCIA
Mes PRESUPUESTO VOLUMEN - | PRESUPUESTO VS

EJECUTADO(") (ERiRcO VERIFICADO
Enero 25.440 14,750 10.690
Febrero 18.499 13.600 4,899
Marzo - 5.930 (5.930)
Abril 13,600 15.341 (1.741)
Mayo 5.930 15.656 {9.726)
Junio 15.341 15.086 255
Julio 15.656 14.749 907
Agosto 15.086 15.472 (387)
Septiembre 14.749 14.198 551
Octubre - 14.907 (14.907)
Noviembre 29.670 14.623 15.047
Diciembre 14.907 14.737 170
TOTAL 168.878 169.048 | (1)

(*) Se reportd volimenes facturados del mes y no asi voltimenes transportados.

En este sentido, se concluye que los volimenes de Gas Natural transportados durante la gestion
2008 reportados por Oro Negro en el Mddulo 6.1 “Detalle de Volimenes Mensuales™ dentro del
Presupuesto Ejecutado 2008 (168.878 MPC), no coinciden con el volumen verificado en la
auditoria en base a los respaldos presentados por la empresa auditada (169.048 MPC), existiendo
una diferencia de 171 MPC, la cual se origina debido a que en el Presupuesto Ejecutado Oro
Negro presentd los volimenes facturados en el mes reportado y no asi los volimenes
efectivamente transportados que es lo que correspondia.

En base a los argumentos expuestos, la ANH concluye que de enero a diciembre de 2008 OCro
Negro transporté un volumen de Gas Natural de 169.048 MPC a una temperatura base de 60°F,
los que tienen correspondencia con los ingresos regulados percibidos por Oro Negro.

1.2. INVERSIONES DE CAPITAL (CAPEX)

: De acuerdo al presupuesto ejecutado concesion gasoducto 2008 presentado a la ANH, la empresa
\ e ) Oro Negro sefialé que no se realizé ninguna inversién en proyectos de capital (CAPEX) para el
N pv DUCTO MENOR (GASODUCTO), lo cual fue verificado por la empresa auditora.

T
7

En este sentido, Oro Negro no ha realizado proyectos de inversion para la gestion 2008 Concesion
Gasoducto.
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