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RESOLUC ION ADMINISTRATIVA RARR-ANH-DJ No. 061/2016
La Paz, 1) de junio de 2016

VISTOS Y CONSIDERANDO: |

El recurso de revocatoria interguiesto por la Refineria ORO NEGRO S.A. (RON) en contra
de la Resolucién Administrati\f ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013 (RA
3983/2013) emitida por la Agengia Nacional de Hidrocarburos (ANH), sus antecedentes, las
leyes y preceptos legales cuya fontravencion se acusa, y

L -

CONSIDERANDO:

N° 3058 de Hidrocarburos (Ley 3058) de 17 de mayo de
para la actividad de refinacion seran determinados por el
ntes criterios: i) asegurar la continuidad del servicio a fin
de los productos en volumen y calidad, ii) permitir a los
iento adecuado y razonable sobre su inversiéon y iii)
idades de proceso y de servicios.

Que el articulo 100 de la Ley
2005 senala que los margeneg
Ente Regulador segun los sigyi
de garantizar el abastecimientf
operadores obtener un rendi N

incentivar la expansion de las

Supremo N° 28701 de 01 de mayo de 2006, Decreto de
Nacionalizacién Héroes del CHaco, establece que el Estado toma el control y la direccién
de la produccién, transporte | refinacién, almacenaje, distribucion, comercializacion e
industrializacién de los hidrocafburos en el pais. Bajo este marco, se promulgé el Decreto
Supremo N° 29122 de 06 de i ayo de 2007 (D.S. 29122), que dispone que Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianog (YPFB) sera el Unico comprador en el mercado interno
del crudo reconstituido a un grecio en punto de entrega a $US/BBL30.35.- y gasolinas
blancas a $US/BBL31.29.-, auforizando a esta empresa la compra de dichos productos a
estos precios y a exportarlog|a precios de mercado internacional. Asimismo, el D.S.
29122 establece que el Poderl|Ejecutivo definira mecanismos de ajuste de ingresos por
concepto de comercializacion crudo reconstituido y gasolinas blancas a YPFB, para
las empresas de refinacion don capacidad de procesamiento menor o igual a 5.000
barriles por dia, en base a |pformacion técnica y econdémica presentada por dichas
empresas.

Que el articulo 5 del Decreto

Que el Ministerio de Hidrocarburos y Energia (MHE) emiti6 la Resolucion Ministerial N°
070/2007 del 29 de junio d¢ 2007 (RM 070/2007), con el objeto de establecer el
mecanismo de ajuste de ipgresos por concepto de comercializacion de crudo
reconstituido y gasolinas blangas. La RM 070/2007 estableci6 la formula de calculo del
Diferencial de Ingresos (DI) y fispuso que para tal efecto las empresas deben presentar
al Ente Regulador el detalle d llas variables citadas en la citada resolucion hasta el 10 de
cada mes bajo Declaracion Jufada. Con dicha informacion, el Ente Regulador aprobara el
calculo realizado mediante Resolucion Administrativa y comunicara a YPFB y a la
empresa beneficiada el montm!resultante del Diferencial de Ingresos (DI) a fin de que
ambas empresas realicen al cpnciliacion correspondiente para dar cumplimiento al objeto
de la RM 070/2007.

Que asimismo la RM 070/2007 en su articulo 6 establece la vigencia de la misma hasta la
promulgacién del reglament¢ para la determinacion de las tarifas de refinacion,
oportunidad en la que el Ente Regulador debera realizar a través de terceros una
auditoria especifica para la v3lidacion de los ingresos y costos que se utilizaron en los
célculos del DI.
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o0 N° 29777 de 05 de noviembre de 2008 (D.S. 29777), se
para los productos regulados, establecido en el Articulo 3
7 de 16 de mayo de 2005, asi como establecer nuevas

alicuotas especificas del ImpuiE sto Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados IEHD

para los productos regulados.

2013 (RA 3982/2013) la Agenci

Nacional de Hidrocarburos (ANH) aprob¢é el Diferencial de

Que mediante Resolucion Adm£-strativa ANH N° 3983/2013 de fecha 27 de diciembre de

Ingresos de la Refineria Oro N
por Bs3.046.618,00.

Que en mérito al recurso de|

resolucion, con Resolucion Adm
2014 (RA 2140/2014) acepta pf

de la Refineria Oro Negro
Bs3.048.233,65.

(MHE) mediante Resolucion Mi

(RJ 003/2015), a través de la cu
proceda con una nueva notifica

Que en cumplimiento a la Re:
3983/2013 en fecha 05 de margo

Que la Refineria Oro Negro S.A

ro S.A. (RON) correspondiente al mes de enero de 2012

\revocatoria planteado por RON en contra de la citada
inistrativa ANH N° 2141/2014 de fecha 13 de agosto de
cialmente el recurso aprobando el Diferencial de Ingresos
5.A. correspondiente al mes de enero de 2012 por

inteado por RON, el Ministerio de Hidrocarburos y Energia
isterial R.J. N° 003/2015 de fecha 08 de enero de 2015
al anulé obrados hasta fs. 88 inclusive, ordenando a la ANH
ion con la R.A. 3983/2013.

olucién Ministerial R.J. N° 003/2015, se notifico la RA
de 2015.

(RON) mediante memorial recepcionado el 19 de marzo

de 2015, presenté recurso de rgvocatoria en contra de la Resolucion Administrativa ANH

N° 3982/2013.
CONSIDERANDO:

Que entrando al analisis del redt
sustanciales: '

En la presente resolucion se arfa
de la resolucién objeto del presgr

que RON adjunté a su memorig

» Argumento esgrimido j
V.1. INGRESOS [

INVERSIONES DS 2977

La ANH ha eliminado el valor ir

La aplicacién y cumplimiento del
sido expuesta y desarrollada el
consecuencia el monto eliminag

SO que nos ocupa cabe establecer los siguientes aspectos

iza cada uno de los agravios expuestos por RON respecto
te recurso de revocatoria, considerando la documentacién
del recurso de revocatoria.

or ORO NEGRO respecto a Inversiones.-

cluido por RON (Bs.515.523.75.), resultante de la aplicacion
del D.S.29777 sin haber fundare

ntado ni sustentado las razones de dicha eliminacion.

mencionado D.S29777 es de obligatorio cumplimiento y ha
este escrito, por lo que no corresponde su eliminacion, en
o por la ANH debera ser incluido en el re calculo del DI de

este periodo. i

Asimismo la ANH debe consn:
aplicaciéon del D.S. 29777 efi
incidencia que tiene el referido

erar que RON al incluir los valores provenientes de la
el calculo del Diferencial de Ingresos, contrarresta la
ecreto Supremo en el DI y/o su efecto negativo, EN CASO

DE NO INCLUIRSE EST INCIDENCIA _(AFECTACION). LOS INTERESES
ECONOMICOS DE RON SE ERIAN AFECTADOS. YA QUE HARIA QUE LOS MONTOS
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LOS

RECURSOS QUE PERMITAN @3

UE ORO NEGRO PUEDA SEGUIR OPERANDO.

|
Debe quedar absolutamente cl3l
de capital a través del calculo
LA APLICACION DEL MAFR
trimestralmente a la ANH y al’
constancia de tal presentacion ¢

Asimismo, se deja constancia g
DI, al final de cada gestion, ¢
reflejan éstos como parte del A
lo tanto, gueda demostrado cén

0 que de ninguna manera estamos solicitando la inyeccién
2| DI, RON en cumplimiento del Art.- 5 (SEGUIMIENTO A
GEN DE REFINACION) del D.S. 29777, informa
MHE las inversiones realizadas (oportunamente se dejo
mo consta en obrados administrativos).

e RON presenta sus costos de inversion en el calculo del
ndo presenta sus Estados Financieros en los cuales se
trimonio, y mes a mes como parte de la depreciacion; por

o el DS. 29777 genera un desequilibrio/déficit en los gastos

de operacidén normales.

Finalmente, en aplicacion del
articulo 4° de la Ley 2341,
irrefutablemente la incidencia
compensacion dispuesto pof
especificamente en este punto
que inexcusablemente forma p
otra forma, si no se toma en
29777, entonces los INGRES

L —

— =

incipio de sometimiento pleno a la ley consagrado en el
el Regulador, a efectos del calculo, debe considerar
AFECTACION) del D.S. 29777 en el mecanismo de
el D.S. 29122 y correspondiente R.M. 070/2007,

en lo relacionado a INGRESOS/INVERSIONES, concepto

te de la ecuacion de calculo del mecanismo de ajuste, de
senta la mencionada incidencia (AFECTACION) del D.S.
[INVERSIONES por DI de RON disminuyen, y por lo tanto

se estaria causando un dafio y Terjuicio directo a nuestros intereses econémicos.

Ejemplificamos la referida afecf
dispuesto por la R.M. 070/2007

|
|
Dl ={0;+ Di+ Fi + i + (R
Ef

Si bien el DS 29777 no dice
operativamente es asi como det
netos es el mismo antes y dest

En el tltimo parrafo del Articulg|
"En caso de que se detecten p
ingresos estas seran ajustadas
variacion".

En este sentido, la ANH tiene |
algunas de las variables q
argumentaciones y explicaci
modificar e incluir este punto |

cion del D.S. 29777 a la formula del mecanismo de ajuste

La variable de impuestos Ii se afecta directamente con el
DS.29777, cuando esta norma, dispone que la alicuota
del IEHD disminuya, dividiéndola en dos:

1) Nueva alicuota del JTEHD y

2) Monto para inversiones de aplicacion obligatoria.

e

(P); } - (IM; + IME; + S)

xplicitamente que la alicuota del IEHD se divide en dos,

e entenderse y aplicarse. El resultado final de los ingresos
és del DS. 29777.

(mecanismo de ajuste) de la RM.070/2007 dice textual:

jariaciones a las variables que componen el diferencial de
| @ partir del célculo siguiente al mes en que se detect6 la

obligacién de realizar un analisis de cualquier afectacion a
componen la formula del DI. Por lo tanto, con las

nes antes detalladas, en estricta justicia, corresponde

SRESOS/INVERSIONES DS 29777 en el calculo del DI del

9001 2008
IBNUR(A GesTion
"EL“
e b g
Corticads - Jsi13

periodo, conforme lo solicitado

sor RON.
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El articulo 100 de la Ley 3058 aistablece los criterios que debe considerar el Ente Regulador

para determinar los margenes gde

abastecimiento de los produc

percibir los ingresos suficient
070/2007, no corresponde que
prudentes y eficientes y sobrg
inversiones (Activos) que dichd
cuentas patrimoniales y no pod

econémica y que permita a IOE

Asimismo, el D.S. 29777, qug

refinacion, entre ellos se encuentran, la de garantizar el
s en volumen y calidad, bajo el principio de eficiencia
operadores bajo una administracién racional y prudente

En este sentido, de forma concordante con la RM
reconozcan costos que no sean considerados racionales,
el caso especifico de Oro Negro, las previsiones para
mpresa pretende que le sean reconocidas, pertenecen a
n en ningun caso ser considerados como costos.

actualiza el margen de refinacion y establece nuevas

alicuotas especificas del Impu
para los productos regulados,

y la misma es independiente d¢
es el de establecer el mecanis
imas blancas para las empresas de refinacion con capacidad

de procesamiento menor o igu
encuadra la empresa Oro Neg

estricta sujecion a los procedimjé

En ese sentido, cabe sefalar gle
de refinacion y no asi la inyeccif

de la inversion en el DI se efect

La depreciacién o amg
un activo o como compe
El financiamiento de la
i Retorno al Patii
i. Costos Financi

a)

b)

Se recalca que el DI no es (i
corresponde al Ente Regulad

relacionados a la actividad de fg

DI de acuerdo a lo establecido

Corresponde recordar a Oro Ne
el articulo 2 de la RM 070/200

todas las variables mencionadgs
de Refinaciéon y Comercializacig

de célculo de la formula est

presentar al Ente Regulador |
los cuales entre otros deberan incluir los siguientes

respaldos correspondientes,
documentos:

e Facturas comerciales de

e Declaraciones impositivgs

En este sentido, Oro Negro
hubieran sido realizados prod
incorporar en el calculo del
mecanismos contemplados en
través de depreciacion o amort):
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Cochabamba: Calle Néstor Galindo N°

Tarija: Calle Alejandro Del

Sucre: Calle Log

to Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados - IEHD

s de aplicacion general para todas las empresas refinadoras

a aplicacion del D.S. 29122 y RM 070/2007; cuyo objetivo
o de ajuste de ingresos por concepto de comercializacion

| a cinco mil barriles por dia, definicion en la que se
y para la que la ANH ha realizado el célculo del DI en
ntos establecidos en la RM mencionada.

la funcién del DI es la de cubrir los costos de la actividad
de capital a la empresa en razon a que el reconocimiento
a través de:

izacién (Costo operativo efectuado para la reposicion de
sacion a la disminucién de su valor).

inversion via:

onio si hubiera sido efectuado con capital propio y/o

os si hubiera sido efectuado con deuda

mecanismo de inyeccion de capital, por lo tanto, no
reconocer mediante el calculo del mismo costos no
inacion, ya que la ANH cumple con efectuar el calculo del
la RM 070/2007.

yro que el calculo del DI, realizado por la ANH, se basa en
que senala: “para el célculo del diferencial de ingresos,
anteriormente deberan estar relacionadas con la actividad
”y que el articulo 4 (requisitos) sefiala que:"Para efectos
blecida en el Articulo precedente, las empresas deberan
detalle de las variables citadas anteriormente con los

ngresos y gastos.

feand -

o de las inversiones reportadas dentro del DI, a objeto de
lismo el reconocimiento de la inversion a través de los
a RM 070/2007 que, como se menciond, son efectuados a
racion y costos financieros,
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aber reconocido la inversién en periodos anteriores, no
| mismo. A lo que, se debe considerar que en el transcurso
sector, es perfectible, por lo que es aceptable realizar
eficiencia de la actividad, independientemente a que el
pasado.

Adicionalmente, el hecho de
significa sustento para aceptar
del tiempo la regulacion del
correcciones, con el fin de logrd
mismo haya sido aceptado en ¢

o~

Finalmente, de acuerdo alam
se aceptan previsiones y provis|ones.

En ese sentido, la ANH ratificx
3983/2013 de 27 de diciembre

» Argumento esgrimido
V.2. GASTOS OPER

5.2.1.01. Gastos de Ad
5.2.1.01.002 Gastos de

La ANH no ha considerado (Bg/70.00) de la Factura No.103 por la compra de una bateria
para un equipo moévil de comunjeacion.

estos accesorios son parte del dispositivo electrénico movil
capacidad de recarga lo que obliga a su reemplazo. Hoy
bn y deben ser incluidos en el DI del periodo.

Al Respecto RON sostiene, qu
que con el uso van perdiendo
en dia forma parte de la operac

> ANALISIS ANH

celular no corresponde a la actiMidad de refinacién, en ese sentido, la ANH ratifica el recorte

Refineria Oro Negro adjunta la [pota de entrega No. 103, sin embargo, la compra de bateria
realizado a Oro Negro mediantj R.A. ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013.

ivos Planta
sumibles

5.2.1.02. Gastos Oper
5.2.1.01.002 Gastos Cd

La ANH no ha considerado (B$|1,524.56) por consumo de combustible correspondiente al

mes de Enero -2012.

2. No.184255, No0.2520234, N0.2526741, N0.2522548,
s.919,88) corresponden a la operacién destinados para el
vehiculos que son parte del Activo —Movil de la Empresa.
s de Vehiculos pagados que certifican la pertenencia de
licitamos este monto sea considerado en el calculo del DI

L v

De las facturas No0.25148
No.2596399, No.2599214 por {
consumo de combustible por Ig .{

Anexamos copia de los impue
los mismos a RON. Por lo que
del periodo.

> ANALISIS ANH

documentaciéon adicional presentada, la ANH revoca

En base a la justificacion
/2013 de 27 de diciembre de 2013, aceptando el gasto de

parcialmente la RA ANH N° 39
Bs1.524,56

o
Varios

5.2.1.03 Transporte C
5.2.1.03 002 Transporﬂ

La ANH no ha considerado (Bs.517.65) de la factura No.2430 por un servicio de radio

movil.
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Refineria Oro Negro S.A. no cu
la mayoria de los vehiculos
necesarios para el traslado del
se encuentra a 35 Kms. de la c
uso administrativo le resulta

v

[-

repuestos, seguros, combustible

estos servicios.

Por lo expuesto el valor antes r¢
> ANALISIS ANH

En base a la justificacion y

destino), la ANH revoca parci

2013, en el item Transporte Va
de Bs517,65.

5.2.1.04. Servicios Per
5.2.1.04.001 Aguinald

La ANH no ha considerado
correspondiente a mes de Ene

Refineria Oro Negro S.A. hac
contable de devengado y e
resultado econdmico en la que
situacién financiera operacional

—

Sin embargo como rectificaciol
gestion, adjuntamos las planill3
los meses efectivamente pagad

Por lo que solicitamos este mon
» ANALISIS ANH
La empresa Oro Negro senala

Indemnizaciones en los meses|
Trabajo, al respecto, verificado

¢

)

9001:2008

Certificacion
TOTAL
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nta con un vehiculo exclusivo para el area administrativa,
quiridos son de uso operativo toda vez que estos son
personal y otros servicios en planta cuya ubicacion de esta
udad de Santa Cruz; ademas el tener un vehiculo solo para
as caro considerando los costos de mantenimiento,
etc. por lo que, por razones econémicas elige contratar

rido debe ser incluido en el calculo del D.I. del periodo.

umentacion adicional presentada (factura y tickets con
ente la RA ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de
s (Crudo), aceptando el gasto por radio taxi por un monto

.70,522.71) de las previsiones por planillas operativas
2012.

esta presentacion mes a mes de acuerdo a un principio
sicion: registrando dichos montos para establecer el
mpeten a un ejercicio para una interpretacion cabal de su

e los importes recortados por las previsiones de toda la
Operativas de Aguinaldos, Primas e Indemnizaciones en
con el visto bueno del Ministerio de Trabajo.

sea considerado en el calculo del DI del periodo.

e adjunta las planillas Operativas de Aguinaldos, Primas e
fectivamente pagadas con el visto bueno del Ministerio de
documentacion foliada al memorial de fecha 18 de marzo

de 2015, no se ha evidenciado
de respaldo adicional, la ANH
N° 3983/2013 de 27 de diciemj

5.2.1.04.006 Alimenta

La ANH no ha considerado (B$
Enero — 2012.

Ricardo Toro, personal enca
veces son realizadas fuera ¢
descargo, que por traslado de
horarios de madrugada para ¢

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos * |
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N°

Tarija: Calle Alejandro Del
Sucre: Calle Lo

425 on

cha documentacién. Por tanto, al no existir documentacion
ifica el recorte realizado a Oro Negro mediante R.A. ANH
de 2013.

n

45.00) por gastos de refrigerio correspondiente al mes de

o de compras y traslado de personal, cuyas tareas muchas
| horarios de trabajo tal es el caso particular de este
ersonal por cambios de turno a planta son realizados en
e el personal entrante este antes de las 07:00 am. y al

Pagina, 6/21

- Piloto (591-2) 243 4000 » Fax.: (591-2) 243 4007 # Casilla: 12953 « e-mail: info@anh.gob.bo
Centro Empresarial Equipetrol » Telf: (591-3) 345 9124 - 345 9125  Fax: (591-3) 345 9131

5  Telf.: (591-4) 448 5026 - 441 7100 - 441 7101 - 448 8013  Fax (591-4) 448 5025

pio N° 845 e Telf.: (591-4) 664 9966 - 666 8627 « Fax: (591-4) 664 5830

NP 1013 » Telf.: (591-4) 643 1800 » Fax: (591-4) 643 5344

www.anh.gob.bo

=

S et o

Fg 4



S ¢ Ty ,
_é’ q\\p@mmac.ma. Certificacion ]?o\‘_’{‘ ’ \/

‘l\\\ de Hidrocarburos TOTAL 50002008 \SS

RARR-ANH-DJ N° 061/2016
La Paz, 10 de junio de 2016

mismo tiempo regresar al persgnal saliente a la ciudad y en esos horarios aun no esta en
servicio el catering y el esperar, le ocasionara atrasos en sus demas tareas.

Por lo que solicitamos este monto sea considerado en el calculo del DI del periodo.

> ANALISIS ANH

El importe por Bs45,00, fue dog
10631 por “Pago alimentacion {
de turno”. Por tanto, la ANH rg
diciembre de 2013, en el item A

mentado por RON con los Recibos N° 010635, 10626 y
esayuno) de Ricardo Toro en viaje a la Pefia por cambio
oca parcialmente la R.A. ANH N° 3983/2013 de 27 de
entacion, aceptando el gasto por un monto de Bs45,00.

—

5.2.1.05. Seguros
5.2.1.05.002 Seguros VHhiculos

La ANH no ha considerado el|
Enero-2012 De la Factura No.
contra accidentes de transito ($

costo de seguro de (Bs.843.90) como parte del mes de
218561 por (Bs.495.90) corresponde al seguro obligatorio
OAT) Gestién-2012 pagados por todos los vehiculos que
pertenecen a la Empresa de||los cuales algunos han sido observados por la ANH
arguyendo que la Empresa séld jcuenta con Diez vehiculos; dato contradictoria al detalle de
activos que la empresa report6 gn Enero-2012; sin embargo para mejor complementar esta
informacion adjuntamos mayorgs datos sobre los vehiculos que tenia la empresa a la fecha
referida.

Del comprobante FE12010055||por (Bs.348.00) corresponde a una Franquicia paga. La
empresa elige la modalidad de gste seguro con franquicia pagada por todo riesgo en caso
de accidentes para abaratar la ﬁ'ma anual y por ser este parte del seguro de vehiculos que
corresponde a la empresa pagqf como cuota parte por todo siniestro acaecido. El pago de
la franquicia corresponde al veticulo con placa-2567-KAT que pertenece a la Empresa.

Por lo que solicitamos estos mdntos sean considerados en el calculo del DI del periodo.

> ANALISIS ANH

ocumentacién adicional presentada (pago de impuestos

ades al que hacen referencia y respaldo de la franquicia),

En base a la justificacion y
formulario RUA 02 de las movi
la ANH revoca parcialmente la [R.A. ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el
item Seguros Vehiculos, aceptando el gasto de Bs495,90 y de Bs302,76, siendo ya
reconocido la diferencia con relficion a lo solicitado.

5.2.1.05.004 Seguros de transporte

La ANH no ha consideradg
(Bs.23,905.50) Factura No. 245

el costo del seguro de transporte de productos de

-+
-
—

ia la custodia del producto hasta en tanto no se haga la
estas condiciones obligan a la empresa a contar con un

Es responsabilidad de la Refing
entrega en almacenes de YPFR
seguro para el transporte de

circunstancia sin cobertura del mismo.

hortados coinciden con el importe declarado a la Compaiiia
la péliza. Sin embargo la factura tiene una fecha posterior
lision por parte de la compaiiia aseguradora que no debiera
que el costo esta determinado en el mes correspondiente.
cluido en el célculo del D.1. del periodo reclamado.
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En base a la justificacion y docy

245401 segun nota DCC 0493§
ANH revoca parcialmente la R
item Seguros de transporte, acg

5.2.1.13. Mantenimientg

5.2.1.13.002 Mantenimige

La ANH no ha considerado
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entacion adicional presentada, siendo que la Factura N°
2012 de AON Bolivia corresponde al mes de analisis, la
. ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el
tando el gasto de Bs23.905,50.

to mecanico

Bs.18,376.38) por el costo de mantenimiento mecanico

correspondiente al mes de Enefo-2012.

Es preciso aclarar: RON inicial
mantenimiento de equipos meda
las mismas no eran acompanag
adicionaba un documento Intg

recortes RON envid en su rem .:

del costo ya que es la unica
del DI.; sin embargo vemo
adicionamos el detalle y los do

Fecha Comprobante Descripcion

nte reporto (Bs.43,189.75) como salida de almacén para
icos, costo que es rechazada por la A.N.H. toda vez que

as con las notas fiscales correspondiente y simplemente se

o-Contable de “salidas de almacén”. Para evitar estos
zo compras destinadas a almacén (Contable) como parte
era de que la ANH los considere como parte del calculo
que la ANH tampoco los ha considerado por lo que

umentos que justifican este costo.

Neto IVA Nro.Factura Comentarios

17/01/2012 FE 12010083  AGSA/ELMENTO Fl
25/01/2012 FD 12010180  FINILAGER/RODAME

31/01/212  FD 12010222 LA LLAVE/REPUEST
TO)

Por lo tanto este valor debe ser]|
> ANALISIS ANH
En base a la documentacidn ag

aceptando el gasto por un monf

5.2.1.13.002 Mantenim

La ANH no ha considerado (B
por no presentar la factura Intesltm

RON tiene suscrito un contratg
Argentina SA. por servicios de i
2011 que son renovados anugl
preventivo y correctivo de las |§
control de sus procesos de prof

Adjuntamos el contrato-cotizadi
00190 (Bs.7,182.72) para que s

Asimismo, dentro de este grug
presentar la factura correspond

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos p|Ti
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillof
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro DglId

Sucre: Calle Lph

ANTE, NOTA 2400 730.80 4505 Compra local
TOS P/AEREOENFRIADORES AC-0501A/8 3,155.49 809 Compra local

5/PM-0502 SUNDAY, NOTA 1462/2011 14,490.09 3431 Compra local
AL 18,376.38

cluido en el célculo del D.I. del periodo reclamado.

cional presentada por RON, la ANH revoca parcialmente la
R.A. ANH N° 3983/2013 de 27|d
n de Bs18.376,38.

diciembre de 2013, en el item Mantenimiento Mecanico,

ento eléctrico

B,208.83) como parte del costo del mantenimiento Eléctrico

on la compafiia internacional Invensys Process Systems
antenimiento para el sistema |A/series desde el 15 abril de
ente, estos servicios permiten realizar un mantenimiento
ries FOXBORO que tiene instalado la Refineria para el
ccion de derivados del petréleo.

n correspondiente a este periodo mas la factura No.007-
an considerados dentro el calculo del D.I.
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erior por lo que hemos podido haber olvidado enviar la
n, adicionamos en la misma la documentacién necesaria
| parte de la operacion.

Por todo lo anteriormente expyesto solicitamos incluir este costo en el calculo del D.I. del

periodo.

> ANALISIS ANH

En base a la justificacion )
parcialmente la R.A. ANH NP
Mantenimiento Eléctrico, del mp

documentacién adicional presentada, la ANH revoca
3983/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item
to Bs 8.208,83 acepta Bs7.182,72 por concepto de cuota

para el servicio de mantenimiern
Impuesto Beneficiario al Exteriq

Asimismo, respecto a la facturg
3983/2013 de 27 de diciembre d

5.3.1.01. Gastos de Ad
5.3.1.01.010 Servicios {

e

La ANH No ha considerado (Bs|

Correspondiente a las facturag
contratadas. En primera Instaf
asesorarnos en distintos tema}

de peritos en las materias lab
resultados mas efectivos, en el

Correspondiente a la Factura|
profesionales, para desarrol
necesaria para el control de
productos de plantas tanto de rg
de produccion, control de mern'“
cisternas, etc) como una unida

Consideramos que dichos s
considerados en calculo del DI

Por lo que solicitamos estos m¢
> ANALISIS ANH

En lo que respecta a servicio pg
descrito en la documentacion

a una duplicidad de costo, {9

realizado a Oro Negro mediant

RON present6 la factura del

(framework), infraestructura di
productos en plantas. Por tan
de 27 de diciembre de 2013, ag

5.4.1.03. Transporte Pj

5.4.1.03.005 Miscelaneo

de Invensys, sin embargo ajusta Bs1.026,11 por pago de
n aplicaciéon a la RM 070/2007.

0.007-00190, la ANH revoca parcialmente la R.A. ANH N°
2013, aceptando el gasto de Bs4.299,19

inistracion (ADM)
Terceros

4,426.21) por un costo de servicios contratados.

0s.402 y 276 por (Bs.17,525.28) por asesorias legales
ia RON cuenta con el apoyo Legal de Equipetrol para
En el presente caso se convino en contratar los servicios
| y gestor de campo de saneamiento rural, para obtener
enor tiempo posible y optimizando el costo.

0. 3418 por (Bs.6,902.93) son contratos por servicios
r FRAMEWORK (infraestructura digital) herramienta
arios componentes (control de entradas y salidas de
ineria como de otras plantas, balance de tanques, balance
s, control de sustancias controladas, control de camiones
mantenimiento de equipos.

icios benefician la operacion por lo que deben ser

os sean considerados en el calculo del DI del periodo.

terceros, RON cuenta con departamento legal y el detalle
sentada no justifica el servicio de un tercero, conllevando
tal motivo, la ANH ratifica el recorte de Bs17.525,28
A. N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013.

es de enero-2012 No. 3418 por concepto de desarrollador
ital en software, para el control de entradas y salidas de

. la ANH revoca parcialmente la R.A. ANH N° 3983/2013

sptando el gasto de Bs6.902,93.

ductos
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La ANH no ha considerado (B
rastreo y monitores satelital de
del 2012.

. 2,452.36) de las facturas N0.2733 por un servicios de
hiculos pesados correspondientes a costos de Diciembre

RON contrata estos servicios p
de transporte de productos
informacion exacta sobre su ub

a optimizar el control y fiscalizacion sobre las operaciones
erminados, permitiendo este rastreo satelital brindar la
cion y alerta de forma inmediata si se desvian de su ruta,
pcto a los productos regulados que se transportan para la
el servicio esta directamente relacionado con la actividad.
s de custodia de combustibles establecidas por distintas
H, se trata de controlar y verificar el despacho y arribo a
pustibles, aun cuando los vehiculos de las empresas

Asimismo dentro de las politida
. entidades publicas, incluida la f

~\ destino correcto de los cof
| subcontratadas no sean de RO

Por lo tanto solicitamos que
operacion y se incluyan en el D

estos cosos sean tomados en cuenta como parte de la
del periodo.

Asimismo, la ANH no ha co
personal de area comercial de Ig

iderado (Bs. 1,101.83) por gastos de alimentacién del
empresa.

Al respecto la Refineria Oro Negro S.A. hace la siguiente aclaracién. Los servicios de
alimentacion corresponden a|un personal comercial cuyo trabajo principal es la de
fiscalizacion de recepcion y enfiega de Hidrocarburos en almacenes de YPFB (Palmasola)
que se encuentra a 35km. distdntes de la Planta de la Refineria Oro Negro por lo que seria
imposible suponer que nuestro|personal recorra esta distancia para hacer uso del catering
contratado.

por la informalidad de pequenas tiendas que prestan ese
que estos cosos sean tomados en cuenta como parte de la
del periodo.

La presentacién de Recibo es
servicio. Por lo tanto solicitamo
operacion y se incluyan en el D

> ANALISIS ANH

oreo satelital, éste es un gasto que no esta directamente
egulacion; motivo por el cual, la empresa Oro Negro debe
. En ese sentido, la ANH ratifica el recorte realizado a Oro
13 de 27 de diciembre de 2013.

En cuanto, al servicio de mon
relacionado a la actividad de
realizarlo de manera Corporatiyg
Negro mediante R.A. N° 3983/3

Por otro lado, en lo que respecta a la alimentacion en fiscalizacion de transporte de
producto, en base a la justificagic
parcialmente la R.A. N° 3983/2()13, aceptando el gasto por un monto de Bs1.098, siendo ya
reconocido la diferencia con relgcion a lo solicitado.

> Argumento esgrimido por ORO NEGRO respecto a Depreciacion.-
V.3. DEPRECIACION

5.2.1.06. Depreciacion

El articulo 100 de la Ley 3058 de Hidrocarburos, que en su inciso b) establece:

"b) permitir a los operadores, bjo una administracion racional, prudente y eficiente, percibir
los ingresos suficientes para FJbrir todos sus costos operativos, depreciaciones, ..., Y
obtener un rendimiento adecuafo y razonable" (subrayado es nuestro)

El articulo 2° de la RM.070/2407 establece la formula para el calculo del Mecanismo de
Ajuste de acuerdo a lo siguient

197
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Di + Fi+ li + (R X P)i) — (iMlj+ {MEi + Si)

activos fijos utiles y utilizables del mes "

Asi también, este articulo 2°, eﬁablece que para el calculo del Diferencial de Ingreso, todas
t

las variables mencionadas an
Refinacion y Comercializacion.

. Por otra parte, mientras los gt
| utilizables, se deben revalorizgr;

cumplido su periodo de depric
t

asignarseles un nuevo valor suj

Respecto al valor asignado a t
que a través del correspong
proceder a dar un nuevo valoi
patrimonio de la empresa. Lo

Por lo tanto, mientras el actio

|
I

c

C
activo util y utilizable, aun cuanglo

iormente deberan estar relacionadas con la actividad de

ivos fijos cumplan su fin, es decir, sean estos utiles y
o dicho de otra manera, los activos fijos que habiendo
jacion y aun siguen siendo utiles y utilizables, deben
0 a una nueva deprecacion.

vés de revalluo técnico de activos fijos, téngase presente
nte procedimiento legal y contable, se puede y debe,
al activo; y este nuevo valor, formara parte del valor del
ontrario seria (erroneamente) tener que dar de baja un
este cumple su funcioén....(ilégico...)

SEA UTIL Y UTILIZABLE, como se define en la R.M.

070/2007 (Art.2, punto d), tiene
gue ademas definitivamente for

-

N

n valor (vigente) que debe ser depreciado mensualmente y

a parte del patrimonio.

Tomando en cuenta las citadas

estricta sujecién a lo dispu

correspondiente al periodo d

Bs.644.259.20.- sin justificaciont

Por lo que solicitamos que el m
» ANALISIS ANH

El articulo 9 de la Ley N°

Hidrocarburos, en su parrafo
beneficio para el pais, incentiv
condiciones favorables para el

4

La ANH realizé el analisis de |
neto presentada por Oro Ne
prudencia, razonabilidad, eficie
Refinacion) de la Ley de Hidro
siendo que al incorporarse el
este monto posteriormente se f]
fijo y por ende la depreciacio
que no genera movimiento de

Es decir, la realizaciéon de un
nuevo valor nominal y una nu
mercado, de acuerdo a la cong
Por tanto, el incremento del |

implica la realizacién o erogadt

efectiva.

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillg
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N
Tarija: Calle Alejandro D4l
Sucre: Calle |

a

=
v
C

q

1;1ormas, hemos procedido al calculo de la Depreciacion en

to por ley, y calculado el valor de la depreciacion
Enero-2012, habiendo la ANH ajustado un monto de
écnica ni legal alguna.

nto ajustado sea incluido en el calculo del DI del periodo.

058, en lo que corresponde a la Politica Nacional de

inco establece: En lo equitativo, se buscara el mayor
1do la inversién, otorgando seguridad juridica y generando

esarrollo del sector.

nformacién del activo fijo, la depreciacion y del patrimonio
o para el DI, considerando los criterios regulatorios de
cia econémica descrita en el articulo N° 100 (Margenes de
rburos N° 3058, la R.M. 070/2007 y el parrafo precedente,

> actualizando en funcién a la variacion de la UFV, el activo
eportada del periodo se ve afectada por una transaccion
>ctivo y esta a su vez distorsiona el DI.

(
A
onto por concepto de revallo técnico de activos fijos y que
€
f
€

vallio técnico de activos fijos implica la asignaciéon de un
a vida util residual del activo en relaciéon a los precios de
ion o estado actual en la que se encuentra el bien de uso.
or nominal del activo, que resulte del procedimiento, no
n de recurso a aplicarse al activo como en una inversion
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ulo del DI considera la depreciacion del valor real incurrido

uso, sin embargo, excluye la depreciacion que resulta del
valor de los activos de revaljo técnico, siendo que la depreciacion no corresponde a
inversiones en activos fijos Hfectivamente realizadas, ademas, el aceptar el monto
correspondiente a la depreciagpn del revallo, el gasto se veria duplicado, siendo que el
costo de dichos activos ya se habrian realizado o recuperado mediante el mecanismos de
la depreciacion en su oportunidfd.

Por lo tanto, la ANH para el cal
de los activos fijos o bienes d

En ese sentido, la ANH ratifica gl recorte realizado mediante R.A. ANH N° 3983/2013 de 27
de diciembre de 2013.

» Argumento esgrimido for ORO NEGRO respecto a Costos Financieros.-
V.4. COSTOS FINANECIEROS

5.5.1.01. Comisiones y|Gtos. Bancarios
5.5.1.01.003 Comisiongs y gastos Bancarios

La ANH no ha considerado (Bg/466.84) por comisiones y gastos financieros que son parte
de la operacion.

Corresponde refrendar dichog| gastos con mayor informacion de las transacciones
financieras realizadas como |parte de la operacion ya que estos obedecen como
consecuencia de pago a proveggores.

» ANALISIS ANH

RON mediante memorial de 18 de marzo de 2015 presenta las facturas de cobro de
comisiones, sin embargo la migma no permite identificar la operacion realizada que permita
relacionar a la actividad de re%acién, por tal motivo la ANH ratifica el recorte realizado a
Oro Negro mediante R.A. ANH [\° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013.

> Argumento esgrimido por ORO NEGRO respecto a Retorno Sobre Patrimonio.-
V.5. RETORNO SOBRE PATRIMONIO

Patrimonio

La ANH al momento de realizar el calculo del Retorno sobre el Patrimonio deduce
(BS43.292.429,45) — Revalio P009, sin dar explicaciones y sustentos por la mencionada
deduccion.

El articulo 100 de la Ley 3058 dé Hidrocarburos que en su inciso b) establece:

“b) permitir a los operadores, bjo una administracién racional, prudente y eficiente, percibir
los ingresos suficientes pa cubrir todos sus costos operativos, depreciaciones,
inversiones, costos financier e impuestos...y obtener un rendimiento adecuado vy

razonable”, (Lo subrayado es nﬂiestro).

La Resolucion Ministerial N° 070/2007 en su articulo 2 establece la férmula para el calculo
del Mecanismo de Ajuste de aduerdo a la siguiente formula:

« DI i+1 = {Ofi+ Di+Fi+ I+ (R XP)i} ~ (IMIi + IMEi + §i)
Donde:

P = Patrimonio Neto de la empl ssa relacionado con la actividad de refinacion y
Comercializacion del mes |.
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La Resolucion Ministerial N° [070/2007 en su articulo 3° establece Retorno sobre el
Patrimonio y define con toda clgfidad el valor del patrimonio de la siguiente manera:

“l.- El valor del patrimonio gonsiderado para el calculo del Diferencial sera el que
corresponda_al _ultimo balarice auditado presentado por la empresa beneficiada”.
(énfasis anadido)

Como se puede establecer de [las disposiciones legales antes referidas resulta importante
hacer notar que la Resolucign Ministerial N° 070/2007 en ninguno de sus articulos
establece ningun tipo de deducgion al Patrimonio Neto auditado para efectos de calculo del
Patrimonio Neto. el hacerlo siriﬂ:ugar constituye una contravencién a lo establecido por la
RM antes referida y un incumpligmiento a la aplicacién de |la norma.

RON, en estricto cumplimiento
incluido en el calculo el val
auditado, habiendo adjuntado
de junio de 2007 y Estados Fi

lo dispuesto en las normas legales antes referidas hemos
del patrimonio neto correspondiente al ultimo balance
mo prueba de tal hecho, copia de la RM 070/2007 de 29
ncieros Auditados de Refineria Oro Negro S.A., al 31 de
marzo de 2012 Auditados por BDO Berthin Amengual y Asociados Auditores y Consultores,
de donde se obtiene el valor ngto del Patrimonio al 31 de marzo de 2012, en cumplimiento
de la mencionada disposicion Iggal.

Como ya se indicd, la ANH, e
no se incluye ninguna dedugcion al Patrimonio Neto auditado, debe abstenerse de
discriminar y/o deducir en base|a criterios subjetivos, mas en cambio simplemente aplicar lo
dispuesto por la Ley, y a tal cto debe restituir al valor del valor del patrimonio neto
auditados (Bs.43.292.429 45).

Por otra parte se debe tener[len cuenta que las normas emitidas para el calculo del
Diferencial de Ingresos y su fofmula de calculo, no establecen la condicién de generacion
de movimiento de efectivo pdta ser incluidos en el Diferencial de Ingresos, cualquier
interpretacion es discrecional y gontraviene lo establecido en la Ley 3058.

Tener en cuenta que el patrimoinio de una empresa, lo constituye el capital, las reservas y
los resultados acumulados, la gliminacion o el hecho de no tomar en cuenta cualquier de
estos elementos evidentementd (distorsionan el valor del patrimonio de la empresa.

La definicién del patrimonio se halla incluida en la R.M. 070/2007:

"P = Patrimonio Neto de lal|empresa relacionado con la actividad de refinacion y
Comercializacién del mes I." (Efifasis afadido)

Asimismo, la R.M. 070/2007 gn su articulo 30 establece Retorno sobre el Patrimonio y
define con toda claridad el valotidel patrimonio de la siguiente manera:

"{.- EL VALOR DEL PATRIMONIO CONSIDERADO PARA EL CALCULO DEL
DIFERENCIAL SERA EL QUE CORRESPONDA AL ULTIMO BALANCE AUDITADO
RESENTADO POR LA EMBRESA BENEFICIADA". (lo subrayado y en negrilla es

A

" Ademas:

Tampoco entendemos porque iVrducen el 100% del revallo, si el mismo a la fecha tiene un
valor neto de Bs. 24,481,849 71 conforme consta en Cuadro de Detalle de Activos
mostrado a continuacion.
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Especial
BOLMANOS

UFV 1,72860

31/03/2007 120997  15.134.62556 0 0

31/07/2007 120997  28.

(] 0 6.487.161,54 21621.787,11

Por ultimo, otro calculo erréneo|
mensual equivalente que debigra
deducido, da como Retorno Solbre el Patrimonio Bs.137,130.03.-

> ANALISIS ANH

ue comete la ANH, segun su légica, es el factor de la tasa
ser de 0,8%, lo que multiplicado al valor del patrimonio

En la Resolucion Administratiy
Revallio Técnico de Bs43.292}4
Negro en el aumento de capital

La Refineria Oro Negro ref
Bs63.897.934,45 misma que tig

5 ANH N° 3983/2013, la ANH determina un importe de
29,45 concordante con la incorporacion de parte de Oro
ediante Testimonio 109/2009 de 27/03/20089.

orta para el DI como patrimonio neto un monto de

e la siguiente composicion:

PATRJMONIO SEGUN BALANCE AL 31 MARZO 2011

| Descripcion | Bolivianos
PATR[MGNII) NETO 60.929.609,00
PATRMONII) 60.929.609,00
CAPITAL 60.000.000,00
CAPITAL PAGADO 60.000.000,00
caPITAL PAHADO 60.000.000,00
APORTES Y REVALORIZACIONES 0,00
APORTES || 0,00
APORTES PO CAPITALIZAR

REVALORIZ4 10N ACTIVOS FLIOS

RESERVAS YAJUSTES

13.915.751,00

RESERVAS 1.121.280,00
RESERVA LEGGAL ACUMULADA 1.121.280,00
AJUSTES 12.794.471,00
AJUSTE GLOBAL DE PATRIMNONIO
AJUSTEDE APITAL 4.933.968,00
AJUSTE RESFRVAS PATRIMONIALES 7.860.503,00
RESULTAD(S -12.986.142,00
RESULTAD(]§ ACUMULADOS -12.986.142,00
RESULTADCS A CUMULADOS -12.986.142,00
- Activos [relacionados a Transporte de
Hidrocarbyros por ductos -495.925,55
Ingresos ridos 3.464.251,00
63.897.934,45

Fuente: Informacion RON.

Del cuadro anterior se verifica
de Bs60.929.609,00, deduce
hidrocarburos por ductos por n
incrementa Bs3.464.251,00 co
a la contabilizacion final del DI
sentido, resultado de lo desc
Bs63.897.934,45.

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos P
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillg
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

T

e del patrimonio neto de Oro Negro al 31 de marzo 2011

| costo de los activos fijos relacionados al transporte de

orresponder en el célculo del DI; asimismo, a dicho monto
spondiente a Ingresos Diferidos, indicando que esta sujeto
| cual explica en la nota a sus estados financieros; en ese
o, Oro Negro reporta un patrimonio neto para el DI de
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un patrimonio neto de Bs17.14f.

con relacion a Bs 63.897.9
correspondiente a Ingresos Dife
incorporado en el aumento de ¢

2
=

T
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lucién Administrativa ANH N° 3983/2013, en el cuadro de
ecificamente en la cuenta “Patrimonio”, la ANH determina

54,00, ajustandose un importe total de Bs46.756.680,45
45, ajuste que estd compuesto por Bs3.464.251,00
dos y Bs43.292.429,45 a Revaluo Técnico de activos fijos
vital, de acuerdo al siguiente cuadro:

Importe Importe
Descripgion Parcial Total
Bs Bs

Patrimonio neto sedlin RON 63.897.934,45
Menos ajuste: -

46.756.680,45
Ingresos Diferidos -3.464.251,00
Revaluo técnico dg| activos fijos -
incorporado en el|| aumento de | 43.292.429 45
capital
Patrimonio neto segiin ANH 17.141.254,00

Fuente: Elaboracié
El capital de RON, por ende

afectada por una transaccion
distorsiona el analisis y la deter

Es decir, la realizacién de un
nuevo valor nominal y una nus
mercado, de acuerdo a la cond

efectiva.  Ademas, siendo
informacién del activo fijo, la dg
para el DI, también se excluyg
revallio técnico, siendo que la
efectivamente realizadas, aden
del revallo, el gasto se veria du
realizado o recuperado median{e

t
Respecto al “Ingreso Diferido”
ende para la aplicacion del ret
naturaleza el “Ingresos Diferidg
neto, tal cual lo requiere la Res
la determinacién del retorno so

Por lo tanto, la ANH para el ¢
empresa que considera la dep
su vida util), mismo que se con

)

Por tanto, la ANH ratifica el aj
3983/2013.

e La Refineria Oro Negro en

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro D4l|

Sucre: Calle Lpp

L -

-

activos por el periodo tern'i?r'

0
Edif. Centro Empresarial Equipetrol = Telf: (591-3) 345 9124 - 345 9125  Fax: (591-3) 345 9131

Id

propia en base informacion RON.

patrimonio neto, al incorporar el monto determinado de
e al concepto de revallo técnico de activos fijos, se ve

svallio técnico de activos fijos implica la asignacion de un

vida util residual del activo en relacién a los precios de
6n o estado actual en la que se encuentra el bien de uso.

de recurso a aplicarse al activo como en una inversion
esta operacion esta directamente relacionado con la

la depreciacion que resulta del valor de los activos de
preciacién no corresponde a inversiones en activos fijos
4s, el aceptar el monto correspondiente a la depreciacion
licado, siendo que el costo de dichos activos ya se habrian
el mecanismos de la depreciacion en su oportunidad.

culo del DI considera el patrimonio real (valor inicial de la
iacién que han tenido los activos a lo largo del tiempo de
uye en el valor real del patrimonio de la empresa.

> Bs3.464.251,00 que incluye RON en el patrimonio y por
no al patrimonio, esta no corresponde, siendo que por su
corresponde a la cuenta de pasivo, y no asi al patrimonio
ucion Ministerial N° 070/2007 de 29 de junio de 2007 para
el patrimonio.

ste realizado de Bs46.756.680,45 conforme la RA ANH N°

detalle de activos reporta el valor y la depreciacién de los
ado al 31 de enero de 2012, en la misma se verifica los
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Caédigos 200041 y 1400002
$

fijos por un monto total de B

Si el importe de Bs61.848.8

representa a un monto eq

incremento de la actualizac
concordante con el
27/03/2009 de Oro Negro

(documento remitido mediant

aumey

a
H
s

(

1

Por tanto, corresponde aplid

siendo que cuando se ha i
costo revaluado tal cual se

n

activos fijos y no asi del vaII

La definicion practica de
interés con diferentes perid
mismo interés y por lo tants
no importando el plazo de /[

El Articulo 3, paragrafo Il, g
patrimonio sera calculada ar
articulo, describe tasas de %

En consecuencia, la ANH det

TE = ((1+i) A (P1/P2))-1
Doénde:

TE:
ii es latasa de interés any
la Resoluciéon Ministeria
P1:
P2: es el periodo de pago 3

mensual, esta sera 12.

Cuando decimos anual, se r
se paga 12 veces al afo.

El error en la determinacié
resultado, de la metodologig
el interés compuesto, corre
interés simple. Por tanto, la

En ese sentido, la ANH ratifi
diciembre de 2013.

» Argumento esgrimido

articulo 3° de la RM.0701200

Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro D4l|
Sucre: Calle Lp

es el periodo de pago a¢

1

L

es la tasa equivalente me

Tr

/

TOTAL

Sistoma de Gestion
dolaCaldad  E—
Cartificado N 24513 1SO-9001-2008
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correspondiente a la incorporacioén del revalio de activos
61.848.883,49.

3,49 se lleva al valor de la fecha incorporacion del revalto
ivalente de Bs43.292.429,45 (la variacion se debe al
on de valor considerando la UFV), importe ultimo que es
o de capital descrito en el Testimonio 109/2009 de
rrespondiente al Revalluo Técnico por Bs43.292.429,45
nota ON.GGEN.11.0249 de fecha 16 de agosto de 2011).

r la deduccién del 100% del valor del revalto técnico de
esidual actual neto de los mismos, tal cual lo refiere RON,
rporado dicho valor en el patrimonio se lo hizo al valor del
cribe en parrafo precedente.

sa Equivalente” establece que: “Dos tasas anuales de
os de conversién son equivalentes si ambos generan el
I mismo monto al término de un mismo lapso de tiempo,
version”.

la R.M. 70, establece que “La fasa de Retorno sobre el
Imente...”, asimismo, en la metodologia descrita en dicho
ue intrinsecamente son anuales y por ende compuesto.

rminé la tasa equivalente, aplicando la siguiente formula:

sual que se quiere encontrar.

| que resulta de la sumatoria de la metodologia descrita en
©070/2007 de 29 de junio de 2007.

al, en este caso sera 1.

ue se quiere llegar, en este caso siendo el calculo del DI

ere a que se paga 1 vez al afio, cuando decimos mensual,

de la tasa mensual equivalente es de RON al dividir el
escrita en el articulo 3 de la RM 70, entre 12. Puesto que
onde a una progresiéon geométrica y no lineal como el
H ratifica la tasa mensual equivalente determinada.

el recorte realizado mediante R.A. N° 3983/2013 de 27 de

r ORO NEGRO respecto a Riesgo Pais.-

establece:

rgo plazo que no podra ser mayor a 6%°.

Pagina, 16/21

If.: Piloto (591-2) 243 4000 » Fax.: (591-2) 243 4007 » Casilla: 12953 » e-mail: info@anh.gob.bo
if. Centro Empresarial Equipetrol = Telf: (591-3) 345 9124 - 345 9125 » Fax: (591-3) 345 9131

455 « Telf.: (591-4) 448 5026 - 441 7100 - 441 7101 - 448 8013 « Fax (591-4) 448 5025

arpio N° 845 « Telf.: (591-4) 664 9966 - 666 8627 * Fax: (591-4) 664 5830

N° 1013 » Telf.: (591-4) 643 1800 » Fax: (591-4) 643 5344

www.anh.gob.bo




3 anNH

\\\ Agencia Nacional
‘\\\ de Hidrocarburos

La RA.3983 se limita a estal
conozca expresamente la justi
forma y/o documento legal
determinacion y/o procedimien

Sin embargo a nuestro criteri
RM.070/07, de acuerdo a la t

Documento “Sovereign Default
10 Sovereing Issuers y que lar
por la metodologia de calcul

9.575%, para una calificacion d
De acuerdo a la Resolucién M
6%

Conforme lo anterior, la tasa

debe ser de 6% y por lo tanto,
lo inicialmente solicitado por R(

> ANALISIS ANH

Bajo la linea de las Resoluci@
Diferencial de Ingresos de la R
Riesgo Pais que se incluye en
determina lo siguiente:

),

Cerfificacion IS
TOTAL g9001:2008 ‘2:\‘

o i S
Certificado N° 245/13  1S0-8001-2008
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ecer una Tasa de Riesgo Pais de 3.39%, sin que RON
acion técnica y legal por la cual la ANH toma esta tasa, la
ido y vigente en nuestro pais, que haga aplicable tal
de calculo.

la tasa de riesgo pais aplicable al calculo conforme la
riesgo pais que fue extractada por nuestra empresa del
d Recovery Rates, 1983-2012" de la pagina N°. 13 Exhibit
plazo es por definicion mayor a un ario, y que por simetria
de la Tasa Bono USA deberia ser la de cuatro afios o
B a largo plazo.

isterial RM.070/2007, se debe tomar un valor maximo del

e riesgo pais aplicable al calculo conforme la RM.070/07
orresponde revocar la resolucion administrativa, conforme

es Administrativas que resuelven aprobar el calculo del
=fineria Oro Negro, en lo que corresponde a la variable de
Tasa de Retorno sobre el Patrimonio, la ANH analiza y

070/2007 de 29 de junio de 2007, para el Calculo del

e La Resolucion Ministerial |
Diferencial de Ingresos, en
considerar “una tasa de rie
determina la aplicacion de
la tasa de algun reporte o ¢
Regulador.

e En ese sentido la ANH, recu

describe a continuacion:

Seguin SABAL J., 2002": |
diferencia (spread) entre E
equivalente en el pais de §
pais”.

Hefferman(1986)® y Ciarra
como sinénimos. En su opif
proviene de préstamos o d¢
directamente por el gobiern

L

o

T

El indice de Bonos de Merg
es una herramienta utilizadg
diferencial de los retornos f
a los que ofrece |la deuda |
incobrabilidad. En este cor
bonos libres de riesgo y bq
por parte del emisor. Por Ig

o

! Sabal J, (2002): Financial Decisions in Emerging M|
2 Hefferman, S. (1986): Sovereing Risk Analysis.
* Ciarrapico A. (1992): Country Risk: A Theoretical Fl
* Emerging Markets Bonds Index

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos

Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo] E

G

Cochabamba: Calle Néstor Galindo N
Tarija: Calle Alejandro Ddl
Sucre: Calle L

articulo 3 inciso c¢) solo se limita a establecer que se debe
o pais de largo plazo que no podréa ser mayor a 6%", y no
a metodologia de célculo del riesgo pais o la obtencion de
tidad calificadora, para que esta sea aplicada por el Ente

0

re a la conceptualizacion de la teoria econémica como se

Tradicionalmente, el riesgo pais es cuantificad como la
rendimiento de un instrumento libre de riesgo y su
alisis, el retorno obtenido es conocido como prima riesgo

0(1992)* consideran al riesgo pais y al riesgo soberano
ion, riesgo pais y riesgo soberano se refieren al riesgo que
das publicamente garantizadas por el gobierno o tomadas
o agentes del gobierno de manera indistinta.

ados Emergentes (EMBI, Emerging Markets Bonds Index)*
en la valoracién del riesgo pais. Se lo calcula en funcion al
ancieros de la deuda publica del pais emergente respecto
blica norteamericana, que se considera libre de riesgo de
exto, se puede decir que el diferencial de rendimiento de
nos riesgosos representa la probabilidad de incumplimiento
anto, el indicador Emerging Markets Bond Index (EMBI) o

ets.
ework of Analysis.
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cial medido en puntos basicos, el cual representa la
emisor, también conocido como riesgo soberano.

Es importante tener claro log

El Riesgo Pais es la exp

conceptos tanto de riesgo pais, como de riesgo soberano.
osicion de dificultades de repago en una operacion de

endeudamiento con acreeres extranjeros o con deuda emitida fuera del pais de

origen. Y Riesgo Sobera
impago de deudas, que se

b esta definido como una medida estimada del riesgo de
aplica a individuos, empresas y administraciones publicas

situadas en un determinadg| pais. Esta calificacion es la opinion emitida por entidades

especializadas en evaluar

adecuadamente con sus obll|
se utiliza como base inform|a

condiciones econdémicas y |

o

Asimismo, el riesgo se d¢

produzca un evento y sus
posibilidad de ocurrencia de

iesgos, sobre la posibilidad de que un Estado cumpla
aciones financieras. Para poder realizar dicha estimacion,
ion sobre el historial de pagos, la estabilidad politica, las
oluntad de repagar deudas.

ne como la combinacién de la probabilidad de que se
tonsecuencias negativas y la probabilidad se refiere a la
n fenomeno.

Por tanto, la determinante Jxr ncipal que hace tanto al riesgo pais y riesgo soberano es

que estas se miden a trav
motivo se toma como “prox)

4 7 L)

s de las probabilidades de impago de la deuda. Por este
del riesgo pais al riesgo soberano.

La ANH considera estas m¢
Ingresos, ya que se refug
situacién econémica del pai

La nota MLB 149/09 de fi
America-Certificacines de

oportunidad anterior, indica
Default and Recovery Rate
(“default”) dentro del primer

rry

f y M-

odologias para el calculo del riesgo pais del Diferencial de
zan mutuamente, de acuerdo a sus caracteristicas y la

a 25 de noviembre de 2009, emitida por Moody’s Latin

iesgo S.A. que pone en conocimiento RON a la ANH en una

que la calificadora elabora en su documento “Sovereign
seccion “Sovoreign Issuers” las tasas de incumplimiento
al décimo afio para las diferentes categorias de calificacion.

Al respecto, la metodolog
crediticio se basa en la i
institucional, solidez fiscal
factores se determina la c
de pago de deuda de un E$
En este entendido, la probg
impago (default) tiene u
anteriormente mencionado$
detalla la descripcién de |
riesgo de bonos soberanos

% Metodologia de Calificacién: Bonos Soberanos, Mo

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos
Santa Cruz: Av San Martin N°® 1700, casi 4to anillg

Cochabamba: Calle Néstor Galindo If
Tarija: Calle Alejandro D¢l
Sucre: Calle |}

aplicada por Moody’'s para evaluar el riesgo soberano
eraccion de cuatro factores: solidez econdémica, solidez
susceptibilidad a riesgos Figura® 1). En funcién a estos

lificacion de los bonos soberanos que reflejan la capacidad

correlacién directa con el analisis de los factores
y por tanto, con el riesgo soberano. A continuacion, se
s factores aplicados por Moody’s para la calificacion de

‘s 12 de septiembre de 2013.
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Factores para la¢alificacion de Riesgo de Bonos Soberanos

Ponderacitn
Factor de calificacién del subfactor
principal Subfactor de calificacion (en el factor)  Indicador del subfactor
Crecimiento promedio del PBI real, 4u¢.s
Dinamica de crecimiento 50% Volatilidad en el crecimiento del PBI real, ,,,
Indice de competitividad global del Foro Econdmico Mundial,
Factor 1 .
Stk e Escala de la economia 25%  PBInominal (USS),,
Ingreso nacional 25%  PBI per capita (PPA, USS),,
Diversificacion
Factores de ajuste 1-6 puntos
Auge del credito
Indice de eficacia gubernamental del Banco Mundial
Marco y eficacia institucior 75% Indice de Estado de derecho del Banco Mundial
Factor 2 Indice de control de la corrupcidn del Banco Mundial
Solidez INSUtUCION3L ¢ sbilidad y eficacia de 1 s, el de Inflackin, ouus
politicas Volatilidad de la inflacion, ,,
Factor de ajuste 1-6 puntos  Historial de incumplimiento
Deuda de la administracion publica/PBI
Carga de la deuda 50%' :
J Deuda de la administracion pablica/ingresos,
Pago de intereses de la administracion pablica/ingresos,
Asequibilidad de la deuda S0%’
Factor 3. Pago de intereses de la administracion pablica/PBl,
Solidez fiscal Tendencia de la deuda, , ..,
Deuda pablica en moneda extranjera/deuda de la administracion publica
Factores de ajuste 1-6 puntos = .
Otras deudas del sector publico/PBI,
Activos financieros del sector pablico o fondos soberanos de inversion/PBl,
Riesgo politico interno
Riesgo politico Funcion _Resgo pol

maxima’  pisco peopolitico

Funcien  Métricas fundamentales
maxima®  Tension de financiamiento del mercado

Riesgo de liquidez del Estag

=

Factor 4. Solidez del sistema bancario
Susceptibilidad Funcién
a riesgos Riesgo del sector bancario mAaha’ Tamafio del sistema bancario

Vulnerabilidades de financiamiento
(Balanza por cuenta corriente+lIEDY/PBI,
Indicador de vulnerabilidad externa (IVE),,,

Funcion

Riesgo de vulnerabilidad externa mixima’

Posicion de inversidn internacional neta/PBl,

Fuente: Metodologia: Calificacifin de Bonos Soberanos, Moody's

En base a estas consideragiones la calificadora de riesgo Moody’s emiti6 la calificacion
de B1 para Bolivia equivalgnte a 3,391% para el primer afo, misma que se considera
vigente para el mes de calclllo del DI.

de una tasa a largo plazo, nuevamente sefalar que la
dy’'s en el documento Sovereign Default and Recovery
d de impago de instrumentos soberanos de largo plazo
de riesgo, caracteristica que segun la ANH se encuadra a
alculo del DI. Asimismo, la ANH aplica la probabilidad de
ranos de largo plazo del primer afio del reporte de Moodys
e, y no la acumulativa como pretende aplicar RON.

e Analizado sobre la aplicac
Calificadora de Riesgo M¢
Rates, reporta la probabili
para cada tipo de calificacic
la RM N° 070/2007 para e
impago de instrumentos so
por ser esta relativa y pruds

parrafos precedentes, es importante describir el antes y el
a: Antes de la gestion 2006, Bolivia debia someterse a los
condicionamientos de organisfnos internacionales para conseguir créditos, una situacion
que llegd a extremos en el perigdo de la privatizacion y capitalizacion, lo cual incrementaba
la probabilidad de impago de |a deuda; sin embargo, actualmente el Estado Plurinacional
de Bolivia se destaca comollun pais con bajo riesgo de deuda, por el desempefio
macroecondémico fiscal, garanfizado por la sostenibilidad de la deuda publica, logrando
Pagina, 19/21
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“impresionantes resultados ecﬂﬁmicos”; lo que significa que es un pais solvente, donde se
pueda cumplir con el pago de [$us obligaciones tanto con acreedores internos y externos.
La economia boliviana se c3racteriza por su crecimiento sostenido e ininterrumpido,
registrando en el 2008 la tasg|de crecimiento mas alta en los ultimos afos a pesar del
desplome de muchas economifis debido a la crisis financiera internacional, lo cual muestra
una solida y sostenida tendefc:ia de crecimiento, liderado por la demanda interna, el
incremento de las reservas intg¢rnacionales, reduccion de la deuda, la bolivianizacion de la
, moneda, inversion publica y privada, la produccion de hidrocarburos y superavit fiscales en
los ultimos afios.

cion Ministerial N° 070/2007 para el Calculo del Diferencial
[ >\ de Ingresos solo se limita a esfablecer que se debe considerar “una tasa de riesgo pais de
~| largo plazo que no podra ser nfayor a 6%" y no determina la aplicaciéon de una metodologia
de calculo del riesgo pais o la fjrma de obtencién de la misma, en base al analisis realizado

Smi cados en los parrafos precedentes, considerando el proxy
erano, las metodologias descritas (Método Tradicional,
s y EMBI), el analisis de las determinantes, la interaccion
a, solidez institucional, solidez fiscal y susceptibilidad a
cuado y razonable la aplicacion de la tasa de probabilidad
mer afo de la emisiéon de los instrumentos soberanos, de
n Default and Recovery Rates 1983-2010, que es igual a
del Diferencial de Ingresos del mes de Enero 2012 de la

Por tanto, siendo que la Resol

Hefferman y Ciarrapico, Mood
de factores (Solidez econdmi
riesgos), la ANH considera adg
de impago de largo plazo del |
acuerdo al documento Sovereig
3,391% vigente para el calculq
Refineria Oro Negro.

En ese sentido, la ANH ratificalel recorte realizado mediante R.A. ANH N° 3983/2013 de 27
de diciembre de 2013.

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo al andlisis prepedente, corresponde la revocatoria parcial de la Resolucién
Administrativa ANH N° 3983/P013, con relacion al importe del Diferencial de Ingresos
aprobado en dicha resolucion.|De manera que, el monto que YPFB adeuda a Oro Negro
por el Diferencial de IngreSOf del mes de Enero 2012 alcanza a Bs3.111.268,60, de
acuerdo al siguiente cuadro:

— .

RA ANH N° Ajuste
Descripcion 3983/2013 Revocatorio Final
Bs Bs Bs
INGRESOS 34.713.161,84 0,00 34.713.161,84
GASTOS OPERATIVOS (21.773.421,58) (64.650,59) (21.838.072,18)
DEPRECIACION (2.048.485,34) 0,00 (2.048.485,34)
COSTOS FINANCIEROS (691.099,57) 0,00 (691.099,57)
IMPUESTOS (13.115.382,26) 0,00 (13.115.382,26)
RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO (131.391,09) 0,00 (131.391,09)
AJUSTES 0,00 0,00 0,00
Diferencial de Ingresos (3.046.618,00) (64.650,59) (3.111.268,60)

El presente analisis es emingntemente técnico, se basa y fundamenta en el analisis
contenido en el Informe DRE 0[I30/2015 de 22 de mayo de 2015, habiéndose incorporado a
la presente resolucion de confgtmidad con el paragrafo Ill del articulo 52 de la Ley 2341 de
Procedimiento Administrativo.
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n el articulo 138 del Decreto Supremo No. 29894 de 7 de
febrero de 2009, que determing

a Estructura Organizativa del Organo Ejecutivo del Estado

tiva ANH No. 0475/2009 de 7 de mayo de 2009, mediante

Plurinacional, se emiti6 la Resc@Fcién Administrativa SSDH No. 0474/2009 de 6 de mayo de

las cuales se adecud el cambi

de Agencia Nacional de Hidrocg

POR TANTO:

facultades y atribuciones que

de nombre de la Superintendencia de Hidrocarburos por el

rburos.

ley le confiere, conforme a lo dispuesto por el inciso i) del

El Director Ejecutivo Interino c} la Agencia Nacional de Hidrocarburos, en ejercicio de las
|
n

articulo 10 de la Ley 1600, y c
RESUELVE:

UNICO.- Aceptar parcialmentg
Administrativa ANH N° 398

establecido por el inciso b),:}
Procedimiento Administrativo,

2003. Aprobando el Diferef
correspondiente al mes de E
once mil, doscientos sesenta

forme a lo dispuesto por el articulo 89 del D.S. 27172,

el recurso de revocatoria en contra de la Resolucion
013 de 27 de diciembre de 2013, de conformidad a lo

P
aragrafo Il del articulo 89 del Reglamento a la Ley de
p

robado mediante el D.S. N° 27172 de 15 de septiembre de
sial de Ingresos de la Refineria Oro Negro S.A.

C
nero 2012 alcanza a Bs3.111.268,60, (tres millones ciento
)

y ocho 60/100 Bolivianos) que Yacimientos Petroliferos

Fiscales Bolivianos adeuda a Refineria Oro Negro S.A.

Notifiqguese mediante cédula

'ng- Bary Medrano Villamor. MBA.
DIRECTOR BJECUTIVO a.i.
\GENGH NAGHMNAL DE MDROCARBUROS

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos

Tarija: Calle Alejandro D
Sucre: Calle Ud

ol 1
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anilld, B
Cochabamba: Calle Néstor Galindo I}
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