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RESOLU
La Paz, 1

VISTOS Y CONSIDERANDO:

El recurso de revocatoria inter
de la Resolucion Administrati

3982/2013) emitida por la Agen
leyes y preceptos legales cuya ¢

CONSIDERANDO:

Que el articulo 100 de la Ley
2005 sefala que los margeneg
Ente Regulador segun los sigui
de garantizar el abastecimientp

Cemﬁcaciénﬁa‘!é
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ION ADMINISTRATIVA RARR-ANH-DJ No. 060/2016
de junio de 2016

iesto por la Refineria ORO NEGRO S.A. (RON) en contra
ANH N° 3982/2013 de 27 de diciembre de 2013 (RA
ia Nacional de Hidrocarburos (ANH), sus antecedentes, las
ntravencion se acusa, y

° 3058 de Hidrocarburos (Ley 3058) de 17 de mayo de
ara la actividad de refinacién seran determinados por el
ntes criterios: i) asegurar la continuidad del servicio a fin
de los productos en volumen y calidad, ii) permitir a los

operadores obtener un rendifhiento adecuado y razonable sobre su inversiéon vy iii)

incentivar la expansion de las (

Que el articulo 5 del Decreto

idades de proceso y de servicios.

upremo N° 28701 de 01 de mayo de 2006, Decreto de

Nacionalizacién Héroes del CHaco, establece que el Estado toma el control y la direccién

de la produccién, transporte,
industrializacion de los hidroca’[l

Supremo N° 29122 de 06 de
Petroliferos Fiscales Boliviano
del crudo reconstituido a un ¢
blancas a $US/BBL31.29.-, au
estos precios y a exportarlog
29122 establece que el Podel

concepto de comercializacion [d

las empresas de refinacion d
barriles por dia, en base a
empresas.

Que el Ministerio de Hidrocar
070/2007 del 29 de junio de

L

efinaciéon, almacenaje, distribucion, comercializacion e
uros en el pais. Bajo este marco, se promulgé el Decreto
yo de 2007 (D.S. 29122), que dispone que Yacimientos
(YPFB) sera el unico comprador en el mercado interno
cio en punto de entrega a $US/BBL30.35.- y gasolinas
rizando a esta empresa la compra de dichos productos a
precios de mercado internacional. Asimismo, el D.S.
jecutivo definird mecanismos de ajuste de ingresos por
crudo reconstituido y gasolinas blancas a YPFB, para
capacidad de procesamiento menor o igual a 5.000
formacion técnica y economica presentada por dichas

ros y Energia (MHE) emitié la Resolucién Ministerial N°
2007 (RM 070/2007), con el objeto de establecer el

mecanismo de ajuste de {ngresos por concepto de comercializaciéon de crudo

reconstituido y gasolinas blang
Diferencial de Ingresos (DI) y
al Ente Regulador el detalle de
cada mes bajo Declaracion Juf
calculo realizado mediante H
empresa beneficiada el montp
ambas empresas realicen al cf
de la RM 070/2007.

r o

>

Que asimismo la RM 070/2007
promulgacion del reglamentp
oportunidad en la que el Emj
auditoria especifica para la v

calculos del DI.

-

Que mediante Decreto Suprer
Actualizé el margen de refiner
del Decreto Supremo No. 28

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos 4 [
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,|#
Cochabamba: Calle Néstor Galindo NP1

Tarija: Calle Alejandro De| [

Sucre: Calle L

s. La RM 070/2007 estableci6 la férmula de calculo del
spuso que para tal efecto las empresas deben presentar
las variables citadas en la citada resolucion hasta el 10 de
da. Con dicha informacién, el Ente Regulador aprobara el
solucién Administrativa y comunicara a YPFB y a la
resultante del Diferencial de Ingresos (DI) a fin de que
ciliacion correspondiente para dar cumplimiento al objeto

n su articulo 6 establece la vigencia de la misma hasta la
para la determinacion de las tarifas de refinacion,

Regulador debera realizar a través de terceros una
dacién de los ingresos y costos que se utilizaron en los

N° 29777 de 05 de noviembre de 2008 (D.S. 29777), se

y para los productos regulados, establecido en el Articulo 3

7 de 16 de mayo de 2005, asi como establecer nuevas
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to Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados IEHD

Que mediante Resolucion Adminjstrativa ANH N° 3982/2013 de fecha 27 de diciembre de

2013 (RA 3982/2013) la Agencig

acional de Hidrocarburos (ANH) aprobo el Diferencial de

Ingresos de la Refineria Oro Negfr S.A. (RON) correspondiente al mes de DICIEMBRE de

2011 por Bs2.660.425,25.

Que en mérito al recurso de
resolucién, con Resolucién Adr
2014 (RA 2140/2014) acepta pz
de la Refineria Oro Negro S
Bs3.112.966,40.

revocatoria planteado por RON en contra de la citada
ninistrativa ANH N° 2140/2014 de fecha 13 de agosto de
ialmente el recurso aprobando el Diferencial de Ingresos
. correspondiente al mes de diciembre de 2011 por

Que ante recurso jerarquico pl
(MHE) mediante Resolucién M
(RJ 002/2015), a través de la cu
proceda con una nueva notifica

Que en cumplimiento a la R
3982/2013 en fecha 05 de marZ

Que la Refineria Oro Negro S.A

nteado por RON, el Ministerio de Hidrocarburos y Energia
nisterial R.J. N° 002/2015 de fecha 09 de enero de 2015
| anulé obrados hasta fs. 88 inclusive, ordenando a la ANH
on con la R.A. 3982/2013.

olucién Ministerial R.J. N° 002/2015, se notifico la RA

o0 de 2015.

(RON) mediante memorial recepcionado el 19 de marzo

de 2015, presentd recurso de r¢vocatoria en contra de la Resolucion Administrativa ANH

N° 3982/2013.

CONSIDERANDO:

Que entrando al analisis del rec|

sustanciales:

En la presente resolucion se an
de la resolucion objeto del pres
que RON adjunté a su memoria

» Argumento esgrimido
V.1. INGRESOS

INVERSIONES DS 297

La ANH ha eliminado el valor ingl

del D.S.29777 sin haber funda

La aplicacion y cumplimiento d;

ha sido expuesta y desarrollad
en consecuencia el monto elim

rso que nos ocupa cabe establecer los siguientes aspectos

liza cada uno de los agravios expuestos por RON respecto
te recurso de revocatoria, considerando la documentacion
el recurso de revocatoria.

r ORO NEGRO respecto a Inversiones.-

ido por RON (Bs529.434,33.-), resultante de la aplicacion
ntado ni sustentado las razones de dicha eliminacion.

mencionado D.S.29777 es de obligatorio cumplimiento y
n este escrito, por lo gue no corresponde su eliminacion,
hado por la ANH debera ser incluido en el re calculo del DI

de este periodo.

Asimismo la ANH debe consig

rar que RON al incluir los valores provenientes de la

aplicacion del D.S. 29777 e
incidencia que tiene el referido
DE _NO_INCLUIRSE ES

el calculo del Diferencial de Ingresos, contrarresta la
Decreto Supremo en el DI y/o su efecto negativo, EN CASO
A INCIDENCIA (AFECTACION) LOS INTERESES

ECONOMICOS DE RON SE VE

RIAN AFECTADOS. YA QUE HARIA QUE LOS MONTOS

RESULTANTES DEL CALUCULO DISMINUYAN CONSIDERABLEMENTE __ LOS
RECURSOS QUE PERMITAN RUE ORO NEGRO PUEDA SEGUIR OPERANDO.
Pagina, 2/23
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Debe quedar absolutamente cla
de capital a través del calculo d
LA APLICACION DEL MAR
trimestralmente a la ANH y al
constancia de tal presentacion ¢

Asimismo, se deja constancia q
DI, al final de cada gestion, cu
reflejan éstos como parte del P
lo tanto, queda demostrado com

Certificacion
TOTAI. 9001:2008 W
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que de ninguna manera estamos solicitando la inyeccion
DI, RON en cumplimiento del Art.- 5 (SEGUIMIENTO A
EN DE REFINACION) del D.S. 29777, informa
HE las inversiones realizadas (oportunamente se dejo
o consta en obrados administrativos).

RON presenta sus costos de inversion en el calculo del
do presenta sus Estados Financieros en los cuales se
imonio, y mes a mes como parte de la depreciacion; por
el DS. 29777 genera un desequilibrio/déficit en los gastos

de operacion normales.

Finalmente, en aplicaciéon del principio de sometimiento pleno a la ley consagrado en el

articulo 4° de la Ley 2341,
irrefutablemente la incidencia
compensacion dispuesto por
especificamente en este punto
que inexcusablemente forma p
otra forma, si no se toma en gqu

| Regulador, a efectos del calculo, debe considerar
FECTACION) del D.S. 29777 en el mecanismo de
el D.S. 29122 y correspondiente R.M. 070/2007,

lo relacionado a INGRESOS/INVERSIONES, concepto
de la ecuacion de calculo del mecanismo de ajuste, de
nta la mencionada incidencia (AFECTACION) del D.S.
NVERSIONES por DI de RON disminuyen, y por lo tanto

29777, entonces los INGRESO

se estaria causando un dafio y gerjuicio directo a nuestros intereses econémicos.

Ejemplificamos la referida afectaicion del D.S. 29777 a la formula del mecanismo de ajuste

dispuesto por la R.M. 070/2007:

La variable de impuestos [i se afecta directamente con el
DS.29777, cuando esta norma, dispone que la alicuota
del IEHD disminuya, dividiéndola en dos:

1) Nueva alicuota del JEHD y

2) Monto para inversiones de aplicacion obligatoria.

Dly = {O; + Dy + Fi + i + (RKP) } - (IM; + IME,; + §))

operativamente es asi como de

> entenderse y aplicarse. El resultado final de los ingresos

Si bien el DS 29777 no dice e{(plicitamente que la alicuota del IEHD se divide en dos,
€
€

netos es el mismo antes y desp

En el Gltimo parrafo del Articulo|2

35 del DS. 29777.

(mecanismo de ajuste) de la RM.070/2007 dice textual:

"En caso de que se detecten yariaciones a las variables que componen el diferencial de

En este sentido, la ANH tiene la
algunas de las variables qug
argumentaciones y explicacigf
modificar e incluir este punto ING

ingresos estas seran ajustadag|a partir del célculo siguiente al mes en que se detecté la

variacion".

obligacion de realizar un analisis de cualquier afectacion a
componen la férmula del DI. Por lo tanto, con las
es antes detalladas, en estricta justicia, corresponde
RESOS/INVERSIONES DS 29777 en el calculo del DI del

periodo, conforme lo solicitado pc

or RON.

» ANALISIS ANH

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos *[lel
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo, g
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:le Hidrocarburos

El articulo 100 de la Ley 3058 eg

para determinar los margenes de
abastecimiento de los productg

econdmica y que permita a log

percibir los ingresos suficient
g reconozcan costos que no sean considerados racionales,

070/2007, no corresponde que
prudentes y eficientes y sobre

inversiones (Activos) que dicha ﬁ
i

cuentas patrimoniales y no podr

Asimismo, el D.S. 29777, que

alicuotas especificas del ImpuT

para los productos regulados, e
y la misma es independiente de
es el de establecer el mecanis
de crudo reconstituido y gasolin
de procesamiento menor o ig
encuadra la empresa Oro Neg
estricta sujecion a los procedlml

En ese sentido, cabe senalar g
de refinaciéon y no asi la inyeccid
de la inversion en el DI se efect

La depreciacidon o amd
un activo o como compe
El financiamiento de la
i Retorno al Patri
i. Costos Financi

a)

b)

relacionados a la actividad de r¢
DI de acuerdo a lo establecido

Corresponde recordar a Oro Ne

el articulo 2 de la RM 070/200

todas las variables mencionada$
de Refinacion y Comercializacid
de célculo de la férmula esta
presentar al Ente Regulador ¢
respaldos correspondientes, |
documentos:

oY

e [Facturas comerciales de
e Declaraciones impositiva

ra

En este sentido, Oro Negro ng
hubieran sido realizados produg
incorporar en el calculo del

mecanismos contemplados en i

través de depreciacion o amorti

Adicionalmente, el hecho de i
significa sustento para aceptar ¢

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos *
Santa Cruz: Av San Martin N® 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro Del

Sucre: Calle Lof|

:

Sistema de Gestion
o | Callda
Cortificado N* 245/13

Cerhflcaqon \’} ‘
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ablece los criterios que debe considerar el Ente Regulador
refinacion, entre ellos se encuentran, la de garantizar el
en volumen y calidad, bajo el principio de eficiencia
operadores bajo una administraciéon racional y prudente
En este sentido, de forma concordante con la RM

el caso especifico de Oro Negro, las previsiones para
presa pretende que le sean reconocidas, pertenecen a
en ningun caso ser considerados como costos.

actualiza el margen de refinacién y establece nuevas
to Especial a los Hidrocarburos y sus Derivados - IEHD

de ajuste de ingresos por concepto de comercializacion
blancas para las empresas de refinacién con capacidad
| a cinco mil barriles por dia, definiciébn en la que se
y para la que la ANH ha realizado el calculo del DI en
tos establecidos en la RM mencionada.

- la funcién del DI es la de cubrir los costos de la actividad

‘ de capital a la empresa en razon a que el reconocimiento
8 a través de:

tizacion (Costo operativo efectuado para la reposicion de
5acion a la disminucién de su valor).

ersion via:

onio si hubiera sido efectuado con capital propio y/o

s si hubiera sido efectuado con deuda

o

mecanismo de inyeccién de capital, por lo tanto, no
reconocer mediante el calculo del mismo costos no
nacion, ya que la ANH cumple con efectuar el calculo del
la RM 070/2007.

ntenormente deberén estar relacionadas con la actfwdad
"y que el articulo 4 (requisitos) sefiala que:"Para efectos
ecida en el Articulo precedente, las empresas deberan
detalle de las variables citadas anteriormente con los
cuales entre otros deberan incluir los siguientes

1gresos y gastos.

{o)s

ha presentado a la ANH el respaldo de los costos que
o de las inversiones reportadas dentro del DI, a objeto de
smo el reconocimiento de la inversion a través de los
RM 070/2007 que, como se menciond, son efectuados a
cion y costos financieros,

aber reconocido la inversion en periodos anteriores, no
mismo. A lo que, se debe considerar que la regulacion del

Pagina, 4/23
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sector debe constrefirse al cury

lograr eficiencia de la actividad.

Finalmente, de acuerdo a la metg
se aceptan previsiones y provisig

En ese sentido, la ANH ratificalE

3982/2013 de 27 de diciembre d

» Argumento esgrimido p
V.2. GASTOS OPERA

5.2.1.01. Gastos de Ad
5.2.1.007 Gastos Vehic

La ANH no ha considerado (Hs
correspondientes al mes de Dicig

De la factura No. 948 por (Bs60§

mejor conservacién de vehicu
(Bs1.438,98) corresponde al m:
de aguas, luces y otros) del ve
Oro Negro S.A.

Por lo que solicitamos este mon
> ANALISIS ANH

En base a la justificacion y ¢
Compra y otros) la ANH se re
diciembre de 2013, en el item

o=

por un monto de Bs2.047,98 paf

2747 GIF y 2566 THU.

5.2.1.03. Transportes dg

Certificacion
TOTAL gl.§ga <2
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plimiento de las normas legales vigentes, con el fin de

dologia establecida por la ANH para el calculo del DI no

bre - 2011.

00) corresponde a la proteccién de los asientos para una
con Placa — 2747- GIF. De la factura No. 2037 por
tenimiento rutinario (cambio de aceites, filtros, depositos
ulo placa 2566 — THU, ambos pertenecientes a Refineria

» sea considerado en el calculo del DI del periodo.

ocumentacion adicional presentada (Factura, Orden de
bca parcialmente en la R.A. ANH N° 3982/2013 de 27 de
astos Vehiculos — Gastos Operativos, aceptando el gasto
concepto de gastos para las movilidades con placas No.

rudo

5.2.1.03.002 Transportd$ Varios (crudo)

La ANH no ha considerado (Bs§

23,02) de la factura N° 745 por un servicio de radio movil.

Refineria Oro Negro S.A. no ¢
la mayoria de los vehiculos

necesarios para el traslado del
se encuentraa 35 Kms. de lac
el uso administrativo le resul
repuestos, seguros, combustibl
estos servicios.

ta con un vehiculo exclusivo para el area administrativa,
quiridos son de uso operativo toda vez que estos son
ersonal y otros servicios en planta cuya ubicacion de esta
dad de Santa Cruz; ademas el tener un vehiculo solo para
mas caro considerando los costos de mantenimiento,
etc. por lo que, por razones econémicas elige contratar

Asi también la ANH no ha conBiderado (Bs7.538,72) de las facturas No. 2613-2617-2616

por un servicio de rastreo y m
costos de noviembre y Diciembi
el mes de Diciembre — 2012.

bnitores satelital de vehiculos livianos correspondientes a
del 2012, todos estas facturados por el proveedor dentro

Al respecto para la Refineria Ong Negro S.A. este servicio es de mucha utilidad y necesario,

ya que le permite acceder a ur
En primer lugar precautelamog
segundo lugar precautelamos

tecnologia avanzada en cuestion de control y seguridad.
las personas conociendo su recorrido del dia a dia, en
5| vehiculo, si bien estos cuentan con un seguro, estos
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servicios ayudan a su recaptura
a controlar la velocidad de los v
de control de manejo defensi
empresa.

Sin embargo la ANH promociorI

Nacional de Hidrocarburos (AN

Ceﬂiﬁcocién&’)

TOTAL gl.§98\~.-“-'

™
Certificado N° 245113
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en caso de algun siniestro y por ultimo estos nos ayudan
viculos por negligencias. Todo esto es parte del programa
que es parte del sistema de gestion integrado de la

“Una de las caracteristicas que define hoy a la Agencia
es la revolucion tecnolégica que introdujo la institucion

estatal v que, en virtud a su ca

cidad transformadora y el impacto que esta produciendo

hace posible oportunidades hasf

hace poco inimaginables, dijo hoy el director ejecutivo del

ente requlador, Gary Medra

" etc. que contradicen totalmente con el recorte.

(http://www.anh.gob.bo/index.p

Por lo anteriormente expuesto I@s

del DI del periodo reclamado.

> ANALISIS ANH

y=noticias &0=234).

valores antes referidos deben ser incluidos en el calculo

En base a la justificacion y do:f mentacién adicional presentada (Factura, Boletas de uso
)

de Radio Taxi) la ANH se re
Operativos, aceptando el gastc
transporte radio movil.

En cuanto, al servicio de mg
directamente relacionado a la §

ca parcialmente en el item Transporte Crudo — Gastos
por un monto de Bs823,02 por concepto de gastos de

nitoreo satelital, corresponde a un gasto que no esta
stividad de refinacion; motivo por el cual, la empresa Oro

responsable de dicho gasto en

DI. En ese sentido, la ANH ratifica el recorte realizado a

Negro debe realizarlo de maneﬂCorporativa, de tal manera que, YPFB no debe hacerse

Oro Negro de Bs7.538,72 medi

5.2.1.04. Servicios PerI
5.2.1.04.001 Aguinaldo

La ANH no ha considerado (H
correspondiente al mes de DI{
reportes de los meses anterioreg

Al respecto Refineria Oro Negrp
principio contable de devengadg
resultado econémico en la que £
situacién financiera operacional

Sin embargo como rectificacior
gestién, adjuntamos las plani
pagadas en el mes de diciemb}
suma de Bs228.498,00 que de

Por todo lo anteriormente expue
> ANALISIS ANH

En base a la justificacion y ¢
aguinaldo) la ANH se revocal
diciembre de 2013, en el item |
un monto de Bs 22.099,92 por ¢

5.2.1.05. Seguros

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos ||
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo, H
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro Del

Sucre: Calle L

- Q) p == (D

e R.A. ANH N° 3982/2013 de 27 de diciembre de 2013.

nales (Planta)
primas

.66.299,76) de las previsiones por planillas operativas
EMBRE - 2012 como tampoco las presentadas en los
nero a Noviembre del mismo afio.

S.A. hace esta presentacion mes a mes de acuerdo a un
exposicién: registrando dichos montos para establecer el
mpeten a un ejercicio para una interpretacion cabal de su

e los importes recortados por las previsiones de toda la
s Operativas de Aguinaldos que fueron efectivamente
— 2011 con el visto bueno del Ministerio de Trabajo por la

@n ser consideradas en su remplazo.

sto solicitamos incluir este costo en el calculo del D.I.

cumentacion adicional presentada (Planilla de pago de
arcialmente en la RA. ANH N° 3982/2013 de 27 de
uinaldos — Servicios personales, aceptando el gasto por

hncepto de Aguinaldo.
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TOTAL gom zooB ‘\;\

Cemflcacmn \’) l

Sistema de Gestion
se la Catioad
Certificado N* 24513

L4

-‘"' La ANH no ha considerado
correspondiente al mes Enero -2

5.2.1.05.002 Seguros V

La ANH no ha considerado el cds

La Empresa elige la modalidad

caso de accidentes para abarafa

vehiculo con placa 2567 — GIX ¢
de considerarse en el calculo dej

Por lo que solicitamos este mon
» ANALISIS ANH

En base a la justificacion y ¢
parcialmente en la R.A. ANH N9
de vehiculos - Seguros, aceptaw
2567 GIX.

5.2.1.05.004 Seguros d#

La ANH no ha considerado el cgs

Es responsabilidad de la RON Ig
en almacenes de YPFB, estas
para el transporte de produq
circunstancia sin cobertura del

Los reportes de productos tran
de Seguros, y este a su vez co
al informe debido al limite de e
ser sujeto de recorte toda vez q

Por tanto estos valores deben sé

> ANALISIS ANH
En base a la justificacion y @
parcialmente en la R.A. ANH N

de transporte — Seguros, acepts
productos.

RARR-ANH-DJ N° 060/2016
La Paz, 10 de junio de 2016

iculos

o de seguro de (Bs348) por franquicia pagada.

e este seguro con franquicia pagada por todo riesgo en
la prima anual. El pago de la franquicia corresponde al
pertenece a la Empresa; por lo tanto este costo también
[,

U

b sea considerado en el calculo del DI del periodo.

ocumentacion adicional presentada, la ANH se revoca
982/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item Seguro
o Bs348 por concepto de seguro del vehiculo con Placa

ransporte

sto del seguro de transporte de productos (Bs22.077,32).

custodia del producto hasta en tanto no se haga la entrega
ondiciones obligan a la empresa a contar con un seguro
os ya que estos no puede realizarse bajo ninguna
SMO.

ortados coinciden con el importe declarado a la Compaiiia
poliza. Sin embargo, la factura tiene una fecha posterior
sion por parte de la compariia aseguradora que no debiera
el costo esta determinado en el mes correspondiente.

incluidos en el calculo del D.I.

ocumentacion adicional presentada, la ANH se revoca
3082/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item Seguro
do Bs22.077,32 por concepto de seguro de transporte de

5.2.1.13. Mantenimientg
5.2.1.13.002 Mantenimig

Es preciso aclarar: RON inicial

mantenimiento de equipos megs

las mismas no eran acompariag
documento Interno — Contable
su remplazo compras destinad
Gnica manera de que la ANH

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos
Santa Cruz: Av San Martin N°® 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro Dellda

Sucre: Calle Lo

ente reporto (Bs43.189,75) como salida de almacén para
icos, costo que es rechazado por la ANH, toda vez que
s con las notas fiscales correspondiente y se adiciona un
e “salidas de almacén’. Para evitar recortes RON envi6 en
a almacén (Contable) como parte del costo ya que es la
s considere como parte del célculo del DI; sin embargo
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vemos que la ANH tampoco IOL
que justifican este costo.

Ceﬂiﬁcocién&’)

TOTAL ISO =4

9001:2008

DE LA CAUDAD

‘Sistams de Gastion
de laCal e
Cortificado N° 245/13  1S0-9001-2008
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ha considerado por lo que adicionamos los documentos

Fecha Comprobante Descripcion
05/12/2011 FD 11120095 TEKON/ELEMENTO FILTRA
05/12/2011 FD 11120111 FILPARTS/FILTRO P/GENE

29/12/2011 FD 11120242 EEMB000209 EQM00035749

29/12/2011 FD 11120243 EEMB000209 EQMO00036043

Por lo que solicitamos este monf

> ANALISIS ANH

Aclarar a RON que el presente
2011, y no asi a Enero 2012 co

Precisar a RON que inicialme

2011, y no asi como indica ahqfz

presente recurso.

Sin embargo, la ANH ha cong
FD11120111 y FD 11120243,
revoca parcialmente la RA. A
Mantenimiento Mecanico —
Bs9.051,11, y se ajusta Bs60
Exterior y aporte Camara Desp

5.2.1.13.002 Mantenimi

Por una parte, la ANH no ha
mecanico Eléctrico al mes Enerf

Es preciso aclarar: RON inicial
mantenimiento de equipos medz
las mismas no eran acompanag
adicionaba un documento Intef
recortes RON envi6 en su remy
del costo ya que es la unica ma
del DI.; sin embargo vemos
adicionamos el detalle y los doqu

Fecha Comprobante Descripcién
21/12/2011 FE 11120082  AGSA/VENTILADORN
23/12/2011 FD 11120217  FINILAGER / RODAN

La ANH no ha considerado (H$
eléctrico de los equipos.

RON tiene suscrito un contratg
Argentina S.A. por servicios de

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos «[ie
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo, §f
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N}

Tarija: Calle Alejandro Del|d

Sucre: Calle Lof

TO?I' A

Neto IVA Nro. Factura  Comentarios
ES PARKER P/COMPRESOR HASKEL CR-0602 1380,71 4947 Compra local
ADORES WAUKESHA, NOTA 60703 907,16 168456 Compra local
SHINE OIL & GAS PRODUCTS INC. / NUTTER (F-158) 60.223,49 5696 Compra Internal.
SHINE OIL & GAS PRODUCTS INC. / NUTTER (F-125) 6.823,71 5693 Compra Internal.
69.335,07

sea considerado en el calculo del DI del periodo.

ecurso de revocatoria corresponde al DI del mes Diciembre

o indica en la justificacidon de su memorial.

solicitd Bs40.369,74 para el DI del mes de Diciembre
de Bs43.189.75 6 requerir incorporar Bs69.335.07 en el

derado la documentacién remitida de los FD11120095,
ue ascienden a un total de Bs 9.111,58, de la misma,
N° 3982/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item

antenimiento por un importe que asciende a un total
47 siendo que corresponde al Impuesto Beneficiario al
chante y Comercio, en aplicacién a la RM 070/2007.

to eléctrico

onsiderado (Bs3.510,02) por el costo de mantenimiento
2012.

ente reporto (Bs7.069,67) como salida de almacén para
icos, costo que es rechazado por la ANH, toda vez que
con las notas fiscales correspondiente y simplemente se
o- Contable de “salidas de almacén”. Para evitar estos
azo compras destinadas a almacén (Contable) como parte
era de que la ANH los considere como parte del célculo
ue la ANH tampoco los ha considerado por lo que
entos que justifican este costo.

Neto IVA  Nro. Factura Comentarios

/BOMBAS, NOTA 1829 556,8 3135 Compra local
ENTOS VARIOS , NOTA 575 2953,22 575-576 Compra local
L 3.510,02

8.208,83) correspondiente a un costo por mantenimiento

on la compaiia internacional Invensys Process Systems
antenimiento para el sistema |A/series desde el 15 de abril
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de Hidrocarburos

de 2010, renovado anualmer
preventivo y correctivo de las
control de sus procesos de pro

Adjuntamos el Contrato y/o cotI
00700190 por Bs7.182,72 y el {
calculo del D.I.

A,

ISO

9001:2008 W

Cerhfncacuon
TOTAL

RARR-ANH-DJ N° 060/2016
La Paz, 10 de junio de 2016

, estos servicios permiten realizar un mantenimiento
ries FOXBORO que tiene instalado la Refineria para el
cion de derivados del petréleo.

cion correspondiente a este periodo mas la factura No.
mprobante de pago para que sean considerados dentro el

Por todo lo anteriormente expugsto solicitamos incluir este costo en el calculo del D.I.

» ANALISIS ANH

Aclarar a RON que el presente [
asi a Enero 2012 como indica el

La ANH ha considerado las fact
IVA de Bs3.510.02, revocando p
de 2013, en el item Mantenimie

-

Asimismo, en base a la justificq¢

parcialmente la R.A. ANH N
Mantenimiento Eléctrico — Mar
para el servicio de mantenimien
Impuesto Beneficiario al Exterio

5.3.1.01. Gastos de Ad ]-
i

5.3.1.01.006 Comunicag

oo

La ANH no ha considerado (Bs

un equipo movil de comunicacign.

Al respecto RON sostiene, que
que con el uso van perdiendo $
en dia este instrumento es muy
que también forma parte de la ¢

vocatorio corresponde al DI del mes Diciembre 2011, y no
la justificacion de su memorial.

ras No. 31335, 575-576 que ascienden a un total neto de
rcialmente la R.A. ANH N° 3982/2013 de 27 de diciembre
Eléctrico — Mantenimiento.

6n y documentacién adicional presentada, la ANH revoca
3982/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item
nimiento, aceptando Bs7.182,72 por concepto de cuota
de Invensys, sin embargo ajusta Bs1.026,11 por pago de
n aplicacién a la RM 070/2007.

inistracion (ADM)
5n de Informatica

) de la Factura No. 438 por la compra de una bateria para

stos accesorios son parte del dispositivo electronico movil
capacidad de recarga lo que obliga a su reemplazo. Hoy
itil en la comunicacién operativa dentro la Empresa por lo
racion y deben ser incluidos en el DI.

Por lo que solicitamos este morjlo sea considerado en el calculo del DI del periodo.

» ANALISIS ANH

Al respecto, la ANH ratifica R.A
gasto presentado no tiene relag
RM 070/2007.

N° 3982/2013 de 27 de diciembre de 2013, por cuanto el
5n directa con la actividad de refinacién en el marco de la

5.3.1.04. Servicio Persfinales (ADM)

5.3.1.04.001 Aguinaldgs

La ANH no ha consideradt
administrativas correspondient
en reportes de los meses anter|0

Refineria Oro Negro S.A. hacg

y primas

(Bs.74.273,01) de las previsiones por las planillas
a mes de diciembre 2012 como tampoco las presentadas
res Enero a Noviembre del mismo afio.

esta presentacién mes a mes de acuerdo a un principio

contable de devengado y exposicion: registrando dichos montos para establecer el
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resultado econémico en la que
situacion financiera operacional

Sin embargo, como rectificaciol
gestion, adjuntamos las planill
pagadas en el mes de dicieml
Bs.220,446.00 que deben ser cq

> ANALISIS ANH
En base a la justificaciéon y d
aguinaldo) la ANH se revoca

diciembre de 2013, en el item
el gasto por Bs24.757,67 por c

5.3.1.04.007 Gastos de

La ANH no ha considerado (B
a mes de diciembre -2012.

De las facturas No. 47 y No. 107

nuestro personal (Director Cq
reuniones fijadas con la Gerenc|

De la Factura No. 275-285187H

pasaje SCZ/LPZ/SCZ para Ing,
con el Director de la Agencia N
de YPFB.

- v =

o

RARR-ANH-DJ N° 060/2016
La Paz, 10 de junio de 2016

ompeten a un ejercicio para una interpretacion cabal de su

de los importes recortados por las previsiones de toda la
$ Administrativas de Aguinaldos que fueron efectivamente
-2011 con el visto bueno del Ministerio de Trabajo por
sideradas en su remplazo.

pcumentacion adicional presentada (Planilla de pago de
arcialmente en la R.A. ANH N° 3982/2013 de 27 de
inaldos — Servicios personales administracién, aceptando
epto de Aguinaldo.

‘ransporte

485,23) por gastos varios de transporte correspondientes

por (Bs978,58) corresponde a los gastos de estadia de
porativo — Oficinas La Paz) para la asistencia de las
General en los informes trimestrales.

55 por (Bs1.506,65) corresponde a la adquisicion de un
Franz Lino (Grte. General) para la asistencia a reuniones:

acional de Hidrocarburos (ANH) y la Gerencia de Finanzas

Lamentablemente la Empresa {le

impresion del boleto y como e
American Express) no pudimos
la Agencia de Viajes una vez

ninguin cambio ni volver a emitinjp.

Por lo que solicitamos este mor

» ANALISIS ANH

Al respecto, la documentacion

atribuibles a la actividad de refifz

27 de diciembre de 2013, no acg
Sin embargo, en base a la jus
revoca parcialmente en la R.A.
Gastos de transporte — Servi1i
Bs1.506,65 de la rendicion del

5.3.1.04.009 Capacitac|

La ANH no incluye (Bs.21.576,(

Nuestra empresa acorde cd
oportunidades tanto por el
Plurinacional respecto la neces

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos ¢
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro Del

A

servicios aéreos equivoco el nombre de la persona en la
os fueron pagados en efectivo (via tarjeta corporativa de
nseguir su modificacion, de acuerdo con la explicacion de
preso el Ticket por la Linea Aerosur no pueden realizar

sea considerado en el calculo del DI del periodo.

de respaldo presentada no justifica que los gastos sean
cién; por tanto, la ANH ratifica R.A. ANH N° 3982/2013 de
ptando Bs978,58.

cacién y documentacion adicional presentada, la ANH se
NH N° 3982/2013 de 27 de diciembre de 2013, en el item
s personales administracion, aceptando el gasto por de
. Franz Lino.

) el costo de la cuota por capacitacion.

las politicas del Estado expresadas en diferentes

Aresidente como por el Vice — Presidente del Estado
dad de capacitacion del personal que trabaja en empresas
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cios y particularmente en el sector de Hidrocarburos que

constituye el pilar de sustento alla economia del pais, inscribi6 a nuestro Gerente General a

una maestria del mas alto nivgl

prestigiosas escuelas de negoc
por un plan de pagos de una cu
de octubre de 2010. El objetivo
alto nivel para hacer un manej
para la empresa y el Estado

gastos antes referidos deben s

Hacemos recuerdo que la activig
sino también en las areas,
gerencial, Recursos Humanos Y

Por lo tanto estos valores deben

> ANALISIS ANH

Al respecto, se debe aclarar
personal se capacite; sin emt}
optimo de la empresa (Admin

actividad de refinacion; en esg
puede ser cargado al costo de
Negro como un gasto Corporati

5.4.1.03. Transporte Pr
5.4.1.03.005 Miscelane

o

por el periodo de un afo dictada por una de las mas

en Latinoamérica. Dado el alto costo de la maestria opto
a inicial mas catorce cuotas mensuales a pagarse a partir

capacitar al personal de Refineria Oro Negro S.A. al mas
optimo de la empresa y obtener los maximos beneficios
avés de la actividad de refinacion, razén por la cual los
incluidos en el D.I.

d de refinacién no solo se encuadra en la parte operativa,
mercial, logistica, administrativa, contable, financiera,
uchas otras mas.

er incluidos en el calculo del D.I.

Oro Negro que la ANH no esta en oposicion a que el
go, la capacitacion en MBA es para hacer un manejo
racion), misma no tiene ninguna relacién directa con la
sentido y aplicando la Resolucion Ministerial N°070 no
| y en todo caso el mismo debera ser asumido por Oro

uctos

La ANH no ha considerado (Bs. 2,452.36) de las facturas No.2615 por un servicios de

rastreo y monitores satelital de [y
del 2012.

ehiculos pesados correspondientes a costos de Diciembre

Refineria Oro Negro S.A. conftata este servicio para optimizar el control y fiscalizacion

sobre las operaciones de trans

porte de productos terminados, permitiendo este rastreo

satelital brindar la informacion ¢ixacta sobre su ubicacion y alerta de forma inmediata si se

desvia de su ruta.

Consideramos que este recorte
las caracteristicas que define |

contradice de las declaraciones emitidas la ANH. “Una de
oy a la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) es la

revolucion tecnolégica que intrg

jujo la institucion estatal y que, en virtud a su capacidad

esta produciendo hace posible oportunidades hasta hace

C
transformadora y el impacto gqye
i

poco inimaginables dijo hoy el g

ector ejecutivo del ente regulador Gary Medrano”,

etc.

(http:llwww.anh.gob.bolindex.plp?N=noticias&0=234)

Asimismo, la ANH no ha conside

Al respecto la Refineria Oro [\
alimentacion corresponden a
fiscalizacion de recepcion y en
que se encuentra a 35km.distay
imposible suponer que nuestro
contratado.

O~

e
ol

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos #|
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro Dell43

Sucre: Calle Ldg

0 3

rado (Bs. 1.524,64) por gastos de alimentacion.

egro S.A. hace la siguiente aclaracion. Los servicios de
in personal comercial cuyo trabajo principal es la de
2ga de Hidrocarburos en almacenes de YPFB (Palmasola)
es de la Planta de la Refineria Oro Negro por lo que seria
yersonal recorra esta distancia para hacer uso del catering
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La presentacion de Recibo es

servicio. Por lo tanto solicitamog

la operacion y se incluyan en el
> ANALISIS ANH

En lo que respecta al servicio g

Negro puede realizarlo de mang

responsable de dicho gasto 1
3982/2013.

Por otro lado, en lo que resy
producto (Palmasola), en base
ANH revoca parcialmente la R
Transporte de Productos.

» Argumento esgrimido
V.3. DEPRECIACIO

5.2.1.06. Depreciacion

El articulo 100 de la Ley 3058 de

"b) permitir a los operadores, b3

los ingresos suficientes para
obtener un rendimiento adecua

El articulo 2° de la RM.07012
Ajuste de acuerdo a lo siguient

"Dl i+1= (01 + Di
Donde:

D = Depreciaciéon mensual de |

Asi también, este articulo 2°, e

las variables mencionadas anL

Refinacién y Comercializacion.

Certifi cacién
TOTAL

ISO

9001:2008

s\.
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por la informalidad de pequefias tiendas que prestan ese
que estos costos sean tomados en cuenta como parte de
D.I. del periodo.

> monitoreo satelital, este es un gasto que la empresa Oro
ra Corporativa, de tal manera que YPFB no debe hacerse
nediante el DI; por lo que la ANH ratifica la R.A. ANH

pcta a la alimentacién en fiscalizacion de transporte de
a la justificacion y documentacion de respaldo adicional, la
A. 3982/2013 aceptando el gasto Bs1.525,00 en el item

hor ORO NEGRO respecto a Depreciacion.-

Hidrocarburos, que en su inciso b) establece:

0 una administracién racional, prudente y eficiente, percibir
cubrir todos sus costos operativos, depreciaciones.....y
y razonable" (lo subrayado y en negrilla es nuestro)

7 establece la formula para el calculo del Mecanismo de

H Fi+ li + (R X P)i) — (jMIj+ {MEi + Si)

5 activos fijos utiles y utilizables del mes i"

tablece que para el calculo del Diferencial de Ingreso, todas
iormente deberan estar relacionadas con la actividad de

Por otra parte, mientras los
utilizables, se deben revaloriz3

cumplido su periodo de depre

asignarseles un nuevo valor su

Respecto al valor asignado a
que a través de correspondients
a dar un nuevo valor al activo;

la empresa. Lo contrario sera (g
aun cuando este cumple su fu

Por lo tanto, mientras el acti

070/2007 (Art. 2, punto d), tierje

y que ademas definitivamente

Tomando en cuenta las citada
estricta sujecion a los disp

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos 9
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

T

Tarija: Calle Alejandro Del{

Sucre: Calle Lq

activos fijos cumplan su fin, es decir, sean estos Uutiles y

o dicho de otra manera, los activos fijos que habiendo
jacion y aun_siguen siendo Uutiles y utilizables, deben
5to a una nueva depreciacion

avés de revallo técnico de activos fijos, téngase presente
procedimiento legal y contable, se puede y debe, proceder
este nuevo valor, formara parte del valor del patrimonio de
réneamente) tener que dar de baja un activo util utilizable,
¢ion ... (ilogico...).

o SEA UTIL Y UTILIZABLE, como se define en la R.M.
un valor (vigente) que debe ser depreciado mensualmente
drma parte del patrimonio.

ormas, hemos procedido al célculo de la Depreciacion en
sto por ley, y calculado el valor de la depreciacion
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correspondiente al periodo de DICIEMRE — 2011, habiendo la ANH ajustado un monto de
Bs640.453,88.- sin justificacion fgcnica ni legal alguna.

Por lo que este monto debera sfr incluido en el calculo del DI del periodo.

> ANALISIS ANH

El articulo 9 de la Ley N° 3058, en lo que corresponde a la Politica Nacional de

Hidrocarburos, en su parrafo
beneficio para el pais, incentivg

condiciones favorables para el ¢

La ANH realizé el analisis de 1g|i

neto presentada por Oro Neg
prudencia, razonabilidad, eficie
Refinacién) de la Ley de Hidrog
siendo que al incorporarse el

este monto posteriormente se flie

fijo y por ende la depreciacion
que no genera movimiento de &

Es decir, la realizacion de un
nuevo valor nominal y una nue
mercado, de acuerdo a la cond

Por tanto, el incremento del v@a

implica la realizacion o erogac
efectiva.

Por lo tanto, la ANH para el ca
de los activos fijos o bienes de
valor de los activos de reval
inversiones en activos fijos

correspondiente a la depreciagi

costo de dichos activos ya se

la depreciacion en su oportunidg

En ese sentido, la ANH ratifica g
de diciembre de 2013.

» Argumento esgrimido
V.4. COSTOS FINA

5.5.1.01. Comisiones
5.5.1.01.003 Comision

La ANH no ha considerado (Bs}
de la operacion.

No tenemos informacion eXﬂ

corresponde refrendar dicho
financieras realizadas como
consecuencia de pago a prove

1v7 )

> ANALISIS ANH

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos 4
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro De

Sucre: Calle Lq3

=

inco establece: En lo equitativo, se buscara el mayor
do la inversion, otorgando seguridad juridica y generando
sarrollo del sector.

D =~ ()

formacion del activo fijo, la depreciacion y del patrimonio
para el DI, considerando los criterios regulatorios de
ia econdmica descrita en el articulo N° 100 (Margenes de

nto por concepto de revalto técnico de activos fijos y que
actualizando en funcién a la variacién de la UFV, el activo
portada del periodo se ve afectada por una transaccion
fectivo y esta a su vez distorsiona el DI.

a vida util residual del activo en relacion a los precios de
ion o estado actual en la que se encuentra el bien de uso.
or nominal del activo, que resulte del procedimiento, no
de recurso a aplicarse al activo como en una inversion

lo del DI considera la depreciacion del valor real incurrido
so, sin embargo, excluye la depreciacion que resulta del
técnico, siendo que la depreciacién no corresponde a

efectivamente realizadas, ademas, el aceptar el monto

n del revallo, el gasto se veria duplicado, siendo que el
brian realizado o recuperado mediante el mecanismos de

.274,16) por comisiones y gastos financieros que son parte

a de los recortes realizados por la ANH, por lo que
gastos con mayor informaciéon de las transacciones
parte de la operacion y que estos obedecen como
ores internacionales.
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de diciembre de 2013, en el item Comisiones y gastos
aceptando el gasto por Bs3.274,16.

Ficional presentada la ANH se revoca parcialmente en la

» Argumento esgrimido por ORO NEGRO respecto a Retorno Sobre Patrimonio.-

V.5. RETORNO SOBR
Patrimonio

E PATRIMONIO

La ANH al momento de rea igar el calculo del Retorno sobre el Patrimonio deduce

(Bs46.756.680,45) Revallo 2
deduccion.

El articulo 100 de la Ley 3058 de

“b) permitir a los operadores, b

O, sin dar explicaciones y sustentos por la mencionada

Hidrocarburos que en su inciso b) establece:

jio una administracién racional, prudente y eficiente, percibir

cubrir todos sus costos operativos, depreciaciones,

los ingresos suficientes part
inversiones, costos financieros,

e impuestos...y obtener un rendimiento adecuado y

razonable”
(Lo subrayado es nuestro).

La Resolucién Ministerial N° 070/2007 en su articulo 2 establece la férmula para el calculo
del Mecanismo de Ajuste de acjerdo a la siguiente formula:

Donde:

« DI i+1={Oj}

P = Patrimonio Neto de la empie
Comercializacion del mes |

Di + Fi + Ii + (R X P)i} — (IMIi + IMEi + Si)

sa relacionado con la actividad de refinacién y

La Resolucién Ministerial N°|070/2007 en su articulo 3° establece Retorno sobre el
Patrimonio y define con toda clfiridad el valor del patrimonio de la siguiente manera:

“l.- El valor del

corresponda al ultimo balance

patrimonio ﬁf nsiderado para el célculo del Diferencial sera el gue

ditado presentado por la empresa beneficiada”.

Como se puede establecer de
hacer notar que la Resolucip
establece ningun tipo de dedudt

A ST

as disposiciones legales antes referidas resulta importante
1 Ministerial N° 070/2007 en ninguno de sus articulos
6n al Patrimonio Neto auditado para efectos de célculo del

Patrimonio Neto, el hacerlo sin
por la RM antes referida y un in¢

ugar a duda, constituye una contravencién a lo establecido
umplimiento a la aplicacién de la norma.

RON, en estricto cumplimiento|g
incluido en el calculo el valor

lo dispuesto en las normas legales antes referidas hemos
del patrimonio neto correspondiente al ultimo balance

auditado. Habiendo adjuntado
de junio de 2007 y Estados F
marzo de 2012 Auditados por BC
de donde se obtiene el valor n
de la mencionada disposicion |

Como ya se indicd, la ANH, e
no se incluye ninguna ded

omo prueba de tal hecho, copia de la RM 070/2007 de 29
ancieros Auditados de Refineria Oro Negro S.A., al 31 de
DO Berthin Amengual y Asociados Auditores y Consultores,
o del Patrimonio al 31 de marzo de 2012, en cumplimiento
al.

cumplimiento por lo dispuesto por la RM.070/2007, donde
i6bn al Patrimonio Neto auditado, debe abstenerse de

discriminar y/o deducir en bas
al valor del patrimonio neto aud|

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos 9
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,|
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N 1

Tarija: Calle Alejandro De| [

Sucre: Calle L44

sus criterios, sino aplicar la ley, y a tal efecto debe restituir
ado (Bs.46.756.680,45).
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en cuenta que las normas emitidas para el calculo del

mula de calculo, no establecen la condiciéon de generacién
ra ser incluidos en el Diferencial de Ingresos, cualquier

interpretacién es discrecional y

Tener en cuenta que el patrim
los resultados acumulados, la
estos elementos evidentemente

La definicion del patrimonio se

D’"\"P = Patrimonio Neto de la|

|¢ontraviene lo establecido en la Ley 3058.

il

io de una empresa, lo constituye el capital, las reservas y
iminacion o el hecho de no tomar en cuenta cualquier de
distorsionan el valor del patrimonio de la empresa.

alla incluida en la R.M. 07012007

empresa relacionado con la actividad de refinacion vy

'/ Comercializacién del mes |." (Ef

Asimismo, la R.M. 070/2007 ¢
define con toda claridad el valof

"1- EL VALOR DEL PAT
DIFERENCIAL SERA EL QU

f

n

asis afadido)

su articulo 30 establece Retorno sobre el Patrimonio y
del patrimonio de la siguiente manera:

MONIO CONSIDERADO PARA EL CALCULO DEL
CORRESPONDA AL ULTIMO BALANCE AUDITADO

PRESENTADO POR LA EMH

RESA BENEFICIADA". (lo subrayado y en negrilla es

nuestro).

Ademas:

Tampoco entendemos porque
de Bs24.977.701,20.- conforn
continuacion.

taducen el 100% del revallo, si el mismo tiene un valor neto

consta en Cuadro de Detalle de Activos mostrado a

"it i Cabone | —
Cericado N 245113 1509001 2008

Detalle Activos Especial

6.96 Entre Del 01/04/2007 Al 310172011 Moneda  BOLMIANOS UFV 172860

6,96 Tipo Activo ‘Grupo Activo Activo
sewstc T e T ] ¥ekrs  fSonps [ Revaio T T B T
! Nombre | Compra | Inicio | Inicio_| I [ swe | | vam | | FechaFnal [anteror| Apant| |

T
"“;,Q“ - 31032007 120997 1513462556 [ 0 0 0 0 635945216 2149407772 12762.108,65 0 1276210865 8731969,07
REVALUO TECNCO r
::‘a’;e‘s«?: ENTONAFTA 31.03&007 1,20087 28.157.803 89 D 0 [ 11.831.690,58 39.080.494 48 23.743.762,35 0 23743.76235 16.245.732,13)]
555 = - 18191 . é 36505871,
[ et mt 18191 61483572 7
Detalle Activos Especial

6,96 Entre Del 01/04/2007 Al 31/01/2011 Moneda  BOLMANCS UFV 1,728680

6,96 Tipo Activo Grupo Activo Activo
ey Fecha v Valor a__| Compras YT MR _;% Sl S e [ vawr
[ Nombre. 1 Compra | Inicia | Fecha Inicio Sube | FechaFinal AsAnt | o |AsPer[Bajp|  Total

REVALUO TECNICO
Z:&;‘u‘ b 31032007 120887 15.134 62556 0 [} 0 o [} 756262218 2269724774 . - 16.786.506,14 0 16.786506,14 5910.741 60|
REVALUO TECNCO ”
FLANTA
PROCESAM ENTONAFTA 310032007 120997  28.157.803,89 0 0 o 0 0 1407051400 4222797903 31.231.100.48 0 31231.109,49 10.996.869.54|
000 0 000 I 633.136,1 0, 2 5 | 4B.017. 48.017.61 0

[ I [ [ wmeana] o %] oo 21633136,18] 64925220, oo 0,00 . 761 i

Por dltimo, otro calculo errone
mensual equivalente que de
patrimonio deducido, da como

» ANALISIS ANH

En la Resolucion Adminis
Revallo Técnico de Bs43.
Negro en el aumento de cap

La Refineria Oro Negro
Bs63.900.863,64 misma qy

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos {
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo,
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N

Tarija: Calle Alejandro De

Sucre: Calle L

1

ue comete la ANH, segun su logica, es el facto de la tasa
ria ser de 0,80333%, lo que multiplicado al valor del
torno Sobre el patrimonio Bs137, 84.44.-

tiva ANH N° 3982/2013, la ANH determina un importe de
2.429,45 concordante con la incorporacién de parte de Oro
tal mediante Testimonio 109/2009 de 27/03/2009.

reporta para el DI como patrimonio neto un monto de

tiene la siguiente composicion:
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Bforo Negro
y _ PATRIMON!Q SEGUN BALANCE AL 31 MARZO 2011

! — Descripcién [ Bolivianos
3 PATRIMONIO NETO 60.929.609,00
3,1 PATRIMONIO 60.929.609,00
3.1.1 CAPITAL 60.000.000,00
3.1.1.01 CAPITAL PAGADO 60.000.000,00
3.1.1.01.001 CAPITALPAGADO 60.000.000,00
3.1.2 APORTES Y REVALORIZACIONES 0,00
3.1.2.01 APORTES 0,00
3.1.2.01.001 APORTES POR CAPITALIZAR
3.1.2.01.002 REVALORIZA CION ACTIVOS FIJOS
3.3 RESERVAS Y AJUSTES 13.915.751,00
3.1.3.01 RESERVAS 1.121.280,00
3.1.3.01.001 RESERVA LEGAL ACUMULADA 1.121.280,00)
3.1.3.02 AJUSTES 12.794.471,00
3.1.3.02.001 AJUSTE GLOBAL DEPATRIMNONIO
AJUSTE DE CAPITAL 4.933.968,00
AJUSTE RESERVA S PA TRIMONIA LES 7.860.503,00
3.1.4 RESULTADOS -12.986.142,00
3.1.4.01 RESULTADOS ACUMULADOS -12.986.142,00
31401001 RESULTADOS ACUMULADOS -12.986.142,00
- Activos relacionados a Transporte de
Hidrocarburos por ductos -492.996.36
Ingresos diferidos 3.464.251,00
-900.863,64

Fuente: Informfcion RON.

Del cuadro anterior se verifl¢a que Oro Negro del patrimonio neto al 31 de marzo 2011
de Bs60.929.609,00, dedude el costo de los activos fijos relacionados al transporte de
hidrocarburos por ductos ppr no corresponder en el calculo del DI; asimismo, a dicho
monto incrementa Bs3.464 251,00 correspondiente a Ingresos Diferidos, indicando que
est4 sujeto a la contabilizg¢ion final del DI tal cual explica en la nota a sus estados
financieros; en ese sentidol| resultado de lo descrito, Oro Negro reporta un patrimonio
neto para el DI de Bs63.900863,64.

Tal como se expone en la Resolucion Administrativa ANH N° 3982/2013, en el cuadro de
“Retorno sobre el patrimdnio” especificamente en la cuenta “Patrimonio”, la ANH
determina un patrimonio rjgto de Bs17.133.329,98, ajustandose un importe total de
Bs46.756.680,45 con relagion a Bs63.890.010,43, ajuste que estd compuesto por
Bs3.464.251,00 correspondjente a Ingresos Diferidos y Bs43.292.429,45 a Revaluo
Técnico de activos fijos inderporado en el aumento de capital, de acuerdo al siguiente

cuadro:
Importe Importe
Descripgion Parcial Total
Bs Bs
Patrimonio neto sdgun RON 63.900.863,64
Menos ajuste: -
46.756.680,45
_Ingresos Diferidos -3.464.251,00
Revallo técnico de activos fijos -
incorporado en gl aumento de | 43.292.429,45
capital
Patrimonio neto s¢gun ANH 17.144.183,19

Fuente: Elaboracion|propia en base informaciéon RON.
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El capital de RON, por endg el patrimonio neto, al incorporar el monto determinado de
Bs43.292.429,45 correspofidiente al concepto de revallo técnico de activos fijos, se ve
afectada por una transacdion que no genera movimiento de efectivo y esta a su vez
distorsiona el analisis y la gleterminacion del retorno sobre el patrimonio.

Es decir, la realizacion de|un revallo técnico de activos fijos implica la asignacion de
un nuevo valor nominal y|una nueva vida util residual del activo en relacion a los
precios de mercado, de adyerdo a la condicion o estado actual en la que se encuentra
el bien de uso. Por tanto,|lel incremento del valor nominal del activo, que resulte del
procedimiento, no implica|la realizacién o erogacion de recurso a aplicarse al activo
como en una inversion ||efectiva. Ademas, siendo que esta operacion esta
directamente relacionado [con la informacion del activo fijo, la depreciacion y del
patrimonio neto presentdda por Oro Negro para el DI, también se excluye la
depreciacién que resulta fel valor de los activos de revallo técnico, siendo que la
depreciacién no correspone a inversiones en activos fijos efectivamente realizadas,
ademas, el aceptar el morfto correspondiente a la depreciacion del revaluo, el gasto se
veria duplicado, siendo el costo de dichos activos ya se habrian realizado o
recuperado mediante el m¢canismos de la depreciacién en su oportunidad.

T

| calculo del DI considera el patrimonio real (valor inicial de
l a depreciacion que han tenido los activos a lo largo del
o que se constituye en el valor real del patrimonio de la

Por lo tanto, la ANH para
la empresa que consider
tiempo de su vida util), m
empresa.

0" de Bs3.464.251,00 que incluye RON en el patrimonio y
del retorno al patrimonio, esta no corresponde, siendo que
s Diferido” corresponde a la cuenta de pasivo, y no asi al
requiere la Resolucién Ministerial N® 070/2007 de 29 de
inacioén del retorno sobre el patrimonio.

Respecto al “Ingreso Difer|
por ende para la aplicaciof
por su naturaleza el “Ingrg hI
patrimonio neto, tal cual

junio de 2007 para la dete
Por tanto, la ANH ratifica ¢l ajuste realizado de Bs46.756.680,45 conforme la RA ANH
N° 3982/2013.

| detalle de activos reporta el valor y |la depreciacion de los
do al 31 de diciembre de 2011, en la misma se verifica los
correspondiente a la incorporacién del revalto de activos
61.483.572,20.

e La Refineria Oro Negro en
activos por el periodo term
Cadigos 200041 y 14000
fijos por un monto total de

2,20 se lleva al valor de la fecha incorporacion del revaltio
ivalente de Bs43.292.429,45 (la variacién se debe al
n de valor considerando la UFV), importe ultimo que es
to de capital descrito en el Testimonio 109/2009 de
orrespondiente al Revalto Técnico por Bs43.292.429,45
nota ON.GGEN.11.0249 de fecha 16 de agosto de 2011).

Si el importe de Bs61.483.
representa a un monto
incremento de la actualiza
concordante con el aum
27/03/2009 de Oro Negro
(documento remitido media

r la deduccion del 100% del valor del revalto técnico de
residual actual neto de los mismos, tal cual lo refiere RON,
rporado dicho valor en el patrimonio se lo hizo al valor del
scribe en parrafo precedente.

<

Por tanto, corresponde apl
activos fijos y no asi del val
siendo que cuando se ha ir
costo revaluado tal cual se

Tr

L w2

e La definicion practica de |{Tasa Equivalente” establece que: “Dos tasas anuales de
interés con diferentes perfpdos de conversién son equivalentes si ambos generan el
mismo interés y por lo tanl‘E el mismo monto al término de un mismo lapso de tiempo,
no importando el plazo de |a inversion”.

Pagina, 17/23

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos p[Telf.: Piloto (591-2) 243 4000 = Fax.: (591-2) 243 4007 « Casilla: 12953 # e-mail: info@anh.gob.bo
Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillo] dif. Centro Empresarial Equipetrol » Telf: (591-3) 345 9124 - 345 9125 » Fax: (591-3) 345 9131
Cochabamba: Calle Néstor Galindo N9 1455 « Telf.: (591-4) 448 5026 - 441 7100 - 441 7101 - 448 8013 « Fax (591-4) 448 5025
Tarija: Calle Alejandro Ddl|darpio N° 845 = Telf.. (591-4) 664 9966 - 666 8627  Fax: (591-4) 664 5830
Sucre: Calle Lbh|N° 1013 » Telf.: (591-4) 643 1800 » Fax: (591-4) 643 5344
www.anh.gob.bo




%,

Z

\\\\\‘ } \
--.

v, ' INI I CerﬁficaciénTsB‘”!)‘
g4 l\\\Q e TOTAL A9

RARR-ANH-DJ N° 060/2016
La Paz, 10 de junio de 2016

)

patrimonio sera calculada agualmente...”, asimismo, en la metodologia descrita en dicho

El Articulo 3, paragrafo I, }F la R.M. 70, establece que “La tasa de Retorno sobre el
articulo, describe tasas de %|que intrinsecamente son anuales y por ende compuesto.

En consecuencia, la ANH ddtermind la tasa equivalente, aplicando la siguiente formula:
TE = ((1+i) * (P1/P2))-1

Dénde:

TE: es la tasa equivalente mensual que se quiere encontrar.

i es latasa de interés anlial que resulta de la sumatoria de la metodologia descrita en
la Resolucion Ministerial[N° 070/2007 de 29 de junio de 2007.

P1: es el periodo de pago agtual, en este caso sera 1.

P2: es el periodo de pago 3|que se quiere llegar, en este caso siendo el calculo del DI
mensual, esta sera 12.

=

Cuando decimos anual, se rgf
se paga 12 veces al afio.

iere a que se paga 1 vez al afio, cuando decimos mensual,

de la tasa mensual equivalente es de RON al dividir el
descrita en el articulo 3 de la RM 70, entre 12. Puesto que
sponde a una progresion geométrica y no lineal como el
INH ratifica la tasa mensual equivalente determinada.

resultado, de la metodologi
el interés compuesto, corr
interés simple. Por tanto, la

El error en la determinacifg

IS

En ese sentido, la ANH ratifiga el recorte realizado mediante R.A. N° 3982/2013 de 27 de

diciembre de 2013.

roY

» Argumento esgrimido(por ORO NEGRO respecto a Riesgo Pais.-

El articulo 3° de la RM.070/200Q7 establece:

"c.- Una tasa de riesgo pais a Iffrgo plazo que no podra ser mayor a 6%°.
gcer una Tasa de Riesgo Pais de 3.391%, sin que RON
Facion técnica y legal por la cual la ANH toma esta tasa, o la

La RA.3982 se limita a estat#
ific
en nuestro pais, que haga aplicable tal determinacién y/o

conozca expresamente la just
forma o documento legal vigente
procedimiento de calculo.

la tasa de riesgo pais aplicable al calculo conforme la
de riesgo pais aplicable al célculo conforme la RM. 070/07,
is que fue extractada por nuestra empresa del Documento
ry Rates, 1983-2012" de la pagina No. 13 Exhibit 10
zo es por definicion mayor a u afio, y que por simetria por
asa de la Tasa Bono USA deberia ser la de cuatro afios o
a a largo plazo.

Sin embargo a nuestro criter
RM.070/07 de acuerdo a la tasg

Sovereign Issuers y que largo
la metodologia de calculo de I3
4.34%, para una calificacion de

isterial RM. 070/2007, se debe tomar un valor maximo del
entonces la tasa de riesgo pais para el calculo del DI tiene

De acuerdo a la Resolucion M
6%. Al ser 4.34% menor a 6%
que ser 4.34%.

Conforme lo anterior, la tasa He riesgo pais aplicable al calculo conforme la RM. 070/07
debe ser de 4.34% y por l¢| tanto, corresponde revocar la resolucion administrativa,
conforme lo inicialmente solicitddo por RON.
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> ANALISIS ANH

Bajo la linea de las Resolucig
Diferencial de Ingresos de la R
Riesgo Pais que se incluye en
determina lo siguiente:

es Administrativas que resuelven aprobar el calculo del
ineria Oro Negro, en lo que corresponde a la variable de
Tasa de Retorno sobre el Patrimonio, la ANH analiza y

D

e La Resolucién Ministerial |
Diferencial de Ingresos, en
considerar “una tasa de rie
determina la aplicacion de
la tasa de algun reporte o
Regulador.

070/2007 de 29 de junio de 2007, para el Calculo del
articulo 3 inciso c) solo se limita a establecer que se debe
o pais de largo plazo que no podré ser mayor a 6%, y no
a metodologia de célculo del riesgo pais o la obtencion de
tidad calificadora, para que esta sea aplicada por el Ente

197

e En ese sentido la ANH, requ
describe a continuacion:

re a la conceptualizacion de la teoria econémica como se

radicionalmente, el riesgo pais es cuantificad como la
rendimiento de un instrumento libre de riesgo y su
alisis, el retorno obtenido es conocido como prima riesgo

Segun SABAL J., 2002" |
diferencia (spread) entre E
equivalente en el pais de &
pais”.

G

Hefferman(1986)* y Ciarra

ico(1992)° consideran al riesgo pais y al riesgo soberano

como sinénimos. En su opi

proviene de préstamos o d¢

directamente por el gobiern

El indice de Bonos de Me
es una herramienta utilizad
diferencial de los retornos
a los que ofrece la deuda

incobrabilidad. En este comt

bonos libres de riesgo y bq

riesgo pais es este dife
probabilidad de impago d

por parte del emisor. Por Ijﬁ

ion, riesgo pais y riesgo soberano se refieren al riesgo que
idas publicamente garantizadas por el gobierno o tomadas
o agentes del gobierno de manera indistinta.

ados Emergentes (EMBI, Emerging Markets Bonds Index)*
en la valoracién del riesgo pais. Se lo calcula en funcion al
ancieros de la deuda publica del pais emergente respecto
blica norteamericana, que se considera libre de riesgo de
xto, se puede decir que el diferencial de rendimiento de
os riesgosos representa la probabilidad de incumplimiento
anto, el indicador Emerging Markets Bond Index (EMBI) o
cial medido en puntos basicos, el cual representa la
emisor, también conocido como riesgo soberano.

i
D

Es importante tener claro 19§

q

El Riesgo Pais es la

endeudamiento con acre
origen. Y Riesgo Sobera
impago de deudas, que sé
situadas en un determinad
especializadas en evalua
adecuadamente con sus 0
se utiliza como base infor
condiciones econémicas y

Asimismo, el riesgo se
produzca un evento y sus
posibilidad de ocurrencia d

:‘ ores extranjeros o con deuda emitida fuera del pais de

191

conceptos tanto de riesgo pais, como de riesgo soberano.
posicion de dificultades de repago en una operaciéon de

y esta definido como una medida estimada del riesgo de
aplica a individuos, empresas y administraciones publicas
pais. Esta calificacion es la opinion emitida por entidades
iesgos, sobre la posibilidad de que un Estado cumpla
igaciones financieras. Para poder realizar dicha estimacion,
acién sobre el historial de pagos, la estabilidad politica, las
a voluntad de repagar deudas.

»fine como la combinaciéon de la probabilidad de que se
consecuencias negativas y la probabilidad se refiere a la

! Sabal I, (2002): Financial Decisions in Emerging Mprk
2 Hefferman, S. (1986): Sovereing Risk Analysis.

3 Ciarrapico A. (1992): Country Risk: A Theoretical
4 Emerging Markets Bonds Index

hmework of Analysis.
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rincipal que hace tanto al riesgo pais y riesgo soberano es

que estas se miden a tra\ﬁs de las probabilidades de impago de la deuda. Por este

motivo se toma como “prox

La ANH considera estas m

Ingresos, ya que se refu

situacion econémica del pa

La nota MLB 149/09 de f
America-Certificacines de
calificadora elabora en su

“Sovoreign Issuers” las tas

afio para las diferentes cat

Al respecto, la metodolog

crediticio se basa en la
institucional, solidez fiscal
factores se determina la ¢

de pago de deuda de un E§

En este entendido, la prok
impago (default) tiene upa correlaciéon directa con el

anteriormente mencionado

A continuacion, se detalla

calificacion de riesgo de bo

3 Metodologia de Calificacion: Bonos Soberanos, M

La Paz: Av. 20 de Octubre N° 2685 esq. Campos

Santa Cruz: Av San Martin N° 1700, casi 4to anillg

Cochabamba: Calle Néstor Galindo

Tarija: Calle Alejandro D
Sucre: Calle

del riesgo pais al riesgo soberano.

odologias para el célculo del riesgo pais del Diferencial de
an mutuamente, de acuerdo a sus caracteristicas y la

ha 25 de noviembre de 2009, emitida por Moody’s Latin
iesgo S.A. que adjunta RON al memorial, indica que la
cumento “Sovereign Default and Recovery Rates” seccion
de incumplimiento (“default”) dentro del primer al décimo
orias de calificacion.

aplicada por Moody’'s para evaluar el riesgo soberano

eraccion de cuatro factores: solidez econémica, solidez
y susceptibilidad a riesgos Figura® 1). En funcién a estos
lificacién de los bonos soberanos que reflejan la capacidad
do Soberano y por lo tanto, el riesgo de entrar en default.

ilidad de cumplir con los pagos o entrar en situacion de
analisis de los factores

y por tanto, con el riesgo soberano.

descripcion de los factores aplicados por Moody's para la
nos soberanos.

dy’s 12 de septiembre de 2013.
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Factores para I calificacién de Riesgo de Bonos Soberanos

Ponderacion
Factor de calificacién del subfactor
principal Subfactor de calificacibn (en el factor) Indicador del subfactor
Crecimiento promedio del PBI real, 1.
Dinamica de crecimiento 50% Volatilidad en el crecimiento del PBI real, ,,,
Indice de competitividad global del Foro Econdémico Mundial,
Factor 1
Siblarecornduicn Escala de la economia 25%  PBI nominal (USS),
Ingreso nacional 25%  PBI per capita (PPA, USS),,
Diversificacion
Factores de ajuste 1-6 puntos
Auge del credito
Indice de eficacia gubernamental del Banco Mundial
Marco y eficacia institucignpt 75% Indice de Estado de derecho del Banco Mundial
Factor 2. Indice de control de la corrupcion del Banco Mundial
Solidez institucional Credibilidad y eficadia de kb seo Nivel de Inflacion, . ,.s
politicas Volatilidad de la inflacion, 5.,
Factor de ajuste 1-6 puntos  Historial de incumplimiento
Deuda de la administracion pablica/PBI,
Carga de la deuda 50%’ :
Deuda de la administracion piblica/ingresos,
Pago de intereses de la administracion pablica/ingresos,
Asequibilidad de la deuda 50%" s - o g
Factor 3. Pago de intereses de la administracion piblica/PBl,
Solidez fiscal Tendencia de la deuda, , ..,
Deuda pablica en moneda extranjera/deuda de La administracion publi
Factores de ajuste 1-6 puntos y = e

Otras deudas del sector pablico/PBI,
Activos financieros del sector publico o fondos soberanos de inversion/PBI
Fundién  Riesgo politico interno

Riesgo politico
M&IMa®  pieces seapolitico

Funcien Métricas fundamentales
maxima®  Tension de financiamiento del mercado

Riesgo de liquidez del Estado

Factor 4. Solidez del sistema bancario
Susceptibilidad Funcién
ariesgos Riesgo del sector bancarig méxima? Tamafio del sistema bancario

Vulnerabilidades de financiamiento

(Balanza por cuenta corriente+IED)/PBI,

Riesgo de vulnerabilidad dsterna Fundién ™\ ficador de vulnerabilidad extema (IVE),,,

maxima
Posician de inversion internacional neta/PBl,

Fuente: Metodologia: Calificacion de Bonos Soberanos, Moody’s Septiembre 2013

En base a estas consideragiones la calificadora de riesgo Moody’s emitio la calificacion
de B1 para Bolivia, misma fJue se considera vigente para el mes de calculo del DI.

O

n de una tasa a largo plazo, nuevamente sefalar que la
ody’'s en el documento Sovereign Default and Recovery
d de impago de instrumentos soberanos de largo plazo
de riesgo, caracteristica que segun la ANH se encuadra a
alculo del DI. Asimismo, la ANH aplica la probabilidad de
ranos de largo plazo del primer afio del reporte de Moodys
te, y no la acumulativa como pretende aplicar RON.

* Analizado sobre la aplica
Calificadora de Riesgo M
Rates, reporta la probabili
para cada tipo de calificaci
la RM N° 070/2007 para
impago de instrumentos s
por ser esta relativa y prud

parrafos precedentes, es importante describir el antes y el
ana: Antes de la gestion 2006, Bolivia debia someterse a los
os internacionales para conseguir créditos, una situacion
do de la privatizacion y capitalizacion, lo cual incrementaba
deuda; sin embargo, actualmente el Estado Plurinacional
pais con bajo riesgo de deuda, por el desempefio
izado por la sostenibilidad de la deuda publica, logrando
6micos”; lo que significa que es un pais solvente, donde se
us obligaciones tanto con acreedores internos y externos.
Pagina, 21/23
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La economia boliviana se cg
registrando en el 2008 la tas3

desplome de muchas economias
lia de crecimiento promedio de 4,7% para el periodo 2006-
a interna, el incremento de las reservas internacionales,
ianizacién de la moneda, inversién publica y privada, la

una solida y sostenida tenden
2011, liderado por la deman
reduccion de la deuda, la bo
produccion de hidrocarburos y §

Por tanto, siendo que la Reso
de Ingresos solo se limita a e
largo plazo que no podra ser
de calculo del riesgo pais o la
y fundamentos econdémicos ex
de Riesgo Pais y Riesgo Sp
Hefferman y Ciarrapico, Mood
de factores (Solidez econémy
riesgos), la ANH considera ag
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acteriza por su crecimiento sostenido e ininterrumpido,
de crecimiento mas alta en los ultimos afios a pesar del
debido a la crisis financiera internacional, lo cual muestra

peravit fiscales en los ultimos afios.

i6n Ministerial N° 070/2007 para el Calculo del Diferencial

blecer que se debe considerar “una tasa de riesgo pais de

srma de obtencion de la misma, en base al analisis realizado

icados en los parrafos precedentes, considerando el proxy

s y EMBI), el analisis de las determinantes, la interaccion
, solidez institucional, solidez fiscal y susceptibilidad a

scuado y razonable la aplicacion de la tasa de probabilidad

de impago de largo plazo del frimer afio de la emisién de los instrumentos soberanos, de
acuerdo al documento Soveripn Default and Recovery Rates 1983-2010, que es para el
(

calculo del Diferencial de Ingr

os de la Refineria Oro Negro.

En ese sentido, la ANH ratificalgl recorte realizado mediante R.A. N° 3982/2013 de 27 de

diciembre de 2013.
CONSIDERANDO:

Que de acuerdo al analisis preg¢
Administrativa ANH N° 3982/
relacion al importe del Diferer
que, el monto que YPFB adell
diciembre de 2011 alcanza a H$

) 87

edente, corresponde la revocatoria parcial de la Resolucion
013, determinandose un incremento de Bs98.203.56 con
ial de Ingresos aprobado en dicha resolucion. De manera
ja a Oro Negro por el Diferencial de Ingresos del mes de
2.758.628,81, de acuerdo al siguiente cuadro:

R.A. ANH Ajuste
Nombre N° 3982/2013 revocatorio Final
Bs Bs Bs

INGRESOS 34.634.828,27 0,00 34.634.828,27
GASTOS OPERATIVOS (18.881.826,36) (94.929,41) (18.976.755,77)
DEPRECIACION (2.051.245,24) 0,00 (2.051.245,24)
COSTOS FINANCIEROS (1.069.886,51) (3.274,16)  (1.073.160,67)
IMPUESTOS (15.160.310,96) 0,00 (15.160.310,96)
RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO (131.984,44) 0,00 (131.984,44)
AJUSTES 0,00 0,00 0,00
Diferencial de Ingresos (2.660.425,25) (98.203,56)  (2.758.628,81)

El presente analisis es eminentemente técnico, se basa y fundamenta en el analisis

contenido en el Informe DRE Q1
la presente resolucion de conif
Procedimiento Administrativo.
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29/2015 de 22 de mayo de 2015, habiéndose incorporado a
rmidad con el paragrafo Ill del articulo 52 de la Ley 2341 de
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CONSIDERANDO:

febrero de 2009, que determinfl la Estructura Organizativa del Organo Ejecutivo del Estado
Plurinacional, se emitié la Resglucion Administrativa SSDH No. 0474/2009 de 6 de mayo de
2009 y la Resolucion Administfativa ANH No. 0475/2009 de 7 de mayo de 2009, mediante
las cuales se adecud el cambif) de nombre de la Superintendencia de Hidrocarburos por el
de Agencia Nacional de Hidrogarburos.

Que en virtud a lo dispuesto :ﬁr el articulo 138 del Decreto Supremo No. 29894 de 7 de

POR TANTO:

El Director Ejecutivo Interino Ci la Agencia Nacional de Hidrocarburos, en ejercicio de las
facultades y atribuciones que fa ley le confiere, conforme a lo dispuesto por el inciso i) del
articulo 10 de la Ley 1600, y cqhforme a lo dispuesto por el articulo 89 del D.S. 27172,

RESUELVE:

UNICO.- Aceptar parcialmentf el recurso de revocatoria en contra de la Resolucion
Administrativa ANH N° 3983/2013 de 27 de diciembre de 2013, de conformidad a lo
establecido por el inciso b), |paragrafo Il del articulo 89 del Reglamento a la Ley de
Procedimiento Administrativo, jprobado mediante el D.S. N° 27172 de 15 de septiembre de
2003. Aprobando el Difergncial de Ingresos de la Refineria Oro Negro S.A.
correspondiente al mes de| diciembre de 2011 por Bs2758.628,81 (dos millones
setecientos cincuenta y ocfjo mil, seiscientos veintiocho 81/100 Bolivianos) que
Yacimientos Petroliferos Fiscdles Bolivianos adeuda a Refineria Oro Negro S.A.
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dio Orihuela Ascarrunz
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Notifiguese mediante cédula

ng Gary Medrano Villamor TBA.
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